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原油
数据类别 指标 单位 4月30日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 645.80                -2.10 -0.32%                 8.00 1.25%

WTI 美元/桶 81.55                 -1.18 -1.43%                -1.85 -2.22%

Brent 美元/桶 85.92                -1.36 -1.56%                -2.53 -2.86%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 9.33                 0.89 10.53%                 2.97 46.74%

Sc-Brent 美元/桶 4.96                  1.07 27.47%                 3.65 279.45%

Brent-WTI 美元/桶 4.37                 0.48 12.37%                 3.06 234.51%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 -0.80                  1.00 55.56%                -6.00 -115.38%

Sc_C1-C6 元/桶 19.90                  1.80 9.94%                -6.10 -23.46%

Sc_C1-C13 元/桶 47.00                -7.60 -13.92%              -14.50 -23.58%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 84.23                    - 0                -4.49 -5.06%

布伦特DTD 美元/桶 83.29                    - 0                -5.59 -6.29%

阿曼 美元/桶 84.08                    - 0                -4.79 -5.39%

迪拜 美元/桶 84.08                    - 0                -4.79 -5.39%

ESPO 美元/桶 78.75                    - 0                -4.41 -5.30%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 1.91                  0.31 19.38%                 2.39 -497.92%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 2.05                 0.46 28.93%                  1.60 355.56%

阿曼升贴水 美元/桶 2.69                 0.44 19.56%                 4.49 -249.44%

迪拜升贴水 美元/桶 2.69                14.82 122.18%                -1.46 -35.18%

ESPO升贴水 美元/桶 -3.07                  2.31 42.94%              -15.08 -125.57%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7493.33              -28.89 -0.38%             -164.00 -2.14%

汽油（华东） 元/吨 9067.89              -26.33 -0.29%             -161.56 -1.75%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 11.603180                -0.01 -0.06%                -0.40 -3.35%

汽油（华东）/Sc - 14.041327                 0.00 0.03%                -0.43 -2.97%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -1574.56                -2.56 0.16%                -2.44 0.16%

Sc仓单 仓单总量 万桶 562.80                    - 0                    - 0

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 366.27 — —                 0.59 0.16%

商业原油 百万桶 460.89 — —                 7.26 1.60%

库欣原油 百万桶 33.46 — —                  1.09 3.36%

汽油 百万桶 227.09 — —                 0.34 0.15%

馏分油 百万桶 115.85 — —                -0.73 -0.63%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 26.55 — —                 0.06 0.24%

商业净持仓 万张 -30.87 — —                -0.12 0.40%

非报告净持仓 万张 4.33 — —                 0.06 1.39%

基本面概述

宏观方面，美联储5月维持利率不变符合市场预期，年内降息预期仍在、但较之前偏紧；地缘方面巴以冲突走向谈判，地缘溢价挤出，但根本问题并未解决；供需
方面，库存数据有高于季节性可能、有概率导致油价承压，供应端OPEC可能延长减产、同时约束成员国超产以及超产补偿，若落地将会带给油价支撑；美国SPR
可能再回回补阶段，关注量级变化；关注美油产量韧性是否持续。总体看近期宏观侧偏紧但基本完成交易，供需偏弱预期可能迎来改观，地缘溢价迅速挤出，后
期可能面临预期转向，另外留意高息环境下美国金融业潜在压力以及美国大选效应溢出。

操作建议

假日期间外盘原油大幅下跌，或源于地缘溢价挤出。当前已基本接近供需基本平衡及OPEC管理供应有效情形下油价定价，向后看宏观偏紧预期仍在但基本完成
交易，供需侧预期并未统一，面临OPEC约束超产及超产补偿、同时库存数据有走高风险，地缘方面短期平静，但根本矛盾并未解决，风险在于可能寻求非战解
决路径。技术角度看，油价大幅下跌后落入估值合理区间，外围利空基本完成交易，中长期看当前油价有一定交易价值，可考虑试多或埋伏看涨期权。短线Sc主
力支撑参考615附近，阻力参考630附近。



产业资讯

1、沙特将6月份销往亚洲地区的阿拉伯轻质原油官方售价设为较阿曼迪拜均价升水2.9美元/桶；沙特将6月份销往美国的阿拉伯轻质原油官方售价设为较阿格
斯含硫原油升水4.75美元/桶；沙特将6月份销往欧洲地区的阿拉伯轻质原油官方售价设为较布伦特原油升水2.1美元/桶。

2、以色列总理内塔尼亚胡：以色列愿意暂停在加沙地区的战斗，以换取人质。以色列不能接受的是由哈马斯要求结束战争并从加沙撤军，让其在该地区保持
掌权。以色列不能允许哈马斯重新控制加沙。

3、美国至5月3日当周石油钻井总数499口，前值506口。天然气钻井总数102口，前值105口。

4、欧佩克：伊拉克今年将补偿性减产60.2万桶/日。哈萨克斯坦将补偿性减产38.9万桶/日。

5、摩根大通分析师Natasha Kaneva在报告中称，现在预计欧佩克联盟下月召开会议时可能会将自愿减产延长至第二季度以后。库存增加和油价低于为国内
支出所需水平预示着在考虑增产时需要谨慎。尽管基本面强劲，但“4月份可见石油库存反季节大幅增加令人担忧。”本周油价回落表明，随着实物买家撤离，
布伦特原油价格的上限确实是90美元。Kaneva维持价格预测不变，认为布油5月份将达到80-90美元的高位，之后为85美元/桶。花旗集团和摩根士丹利也预
测油价将继续上涨。

6、摩根大通：我们现在预计欧佩克+很可能会在第二季度之后延长自愿性减产政策。维持布伦特原油油价预测不变，到5月份为80-90美元区间上部，5月后
为85美元。对基准油价的看法保持看涨风险偏好，但如果美国-沙特安全协议成功达成，看法可能会转为中性。
   
7、据CME“美联储观察”：美联储6月维持利率不变的概率为91.8%，降息25个基点的概率为8.2%。美联储到8月维持利率不变的概率为63.4%，累计降息25个
基点的概率为34.1%，累计降息50个基点的概率为2.5%。
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