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大 V 强势上涨，谨慎看多 

每日宏观与行业要闻 

 新华社报道，美国国会预算办公室 6 月 1 日发布的数据显

示，即使所有救助资金都得以用来缓解新冠疫情影响，疫

情未来 10 年仍可能导致美国经济损失 7.9 万亿美元。 

 中国 5 月官方制造业 PMI 为 50.6，预期 51，前值 50.8；5

月官方非制造业 PMI 为 53.6，前值为 53.2；5 月综合 PMI

产出指数为 53.4%，与上月持平。 

 统计局称，当前我国上下统筹推进疫情防控和经济社会发

展，经济运行恢复势头稳中向好。5 月份制造业采购经理

指数小幅回落但仍在荣枯线上；非制造业商务活动指数继

续回升，建筑业升幅较大；综合 PMI 产出指数持平。 

 俄罗斯 5 月石油产量为 938.8 万桶/日，同比下滑 15.5%，

环比下滑 17.2%；石油和天然气凝析油产量为 3970 万吨；

天然气产量为 525.81 亿立方米，同比下降 14.5%。 

 伊朗外长：如果委内瑞拉需要更多的石油供应，伊朗准备

继续向委内瑞拉输送石油。 

 中化新网讯 眼下，各地化工企业开始大规模复工复产，由

此带来的安全生产、公共卫生事件防控、用工、运输物流、

资金流等问题也比春节期间更为突出。为最大限度降低公

共卫生事件给化工企业复工带来的影响，各地有关部门近

日纷纷出台措施，确保疫期化企安全科学复工复产。 
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一、综述 

今日能化延续强势，国际原油持续走高，SC 原油收涨 0.65%；PVC 领涨化工品，盘中最高

冲至 6340，最终收于 2.6%，PP、沥青紧跟其后，PTA 偏强震荡。俄罗斯 5月份的石油和凝析油

产量下滑至 939 万桶/日，OPEC 和俄罗斯正在讨论的延长自五月开始执行的超额减产 1-2 个

月，市场做头情绪加重，但当前国际疫情反复，美国国内暴动都将影响原油需求，注意回调风

险，稳健的投资者回调做多。当前国内经济逐步恢复，需求持续改善，部分化工品随着成本得

推动已经处于阶段性高位，短期内继续上行空间已不大，中期看好。 

二、原油 

图 1：原油的价格、成交量、持仓量、头寸 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

国际原油偏强运行，WTI08 月合约上一交易日结算价 35.79 美元/桶，收 35.9 美元/桶；

布伦特 08 月合约上一交易日结算价 38.32 美元/桶，收 38.61 元/桶；INE 原油收于 278.6 元/

桶，收涨 0.65%。俄罗斯 5 月份的石油和凝析油产量下滑至 939 万桶/日，OPEC 和俄罗斯正在

讨论的延长自五月开始执行的超额减产 1-2 个月，市场做头情绪加重，但当前国际疫情反复，

美国国内暴动都将影响原油需求，注意回调风险，稳健的投资者回调做多。 

三、PTA 

图 2：PTA 的价格、成交量、持仓量、基差、加工差 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日 PTA 偏强震荡，收于 3698 元/吨，收涨 0.49%。现货市场 PTA 报盘 2009 贴水 105-110

自提，递盘贴水 115-120 自提，现货商谈参考区间 3556-3600 自提。日内 PTA 买盘以贸易商为

主，现货市场成交约 5000 吨，听闻 3556-3586 自提成交。基本面看，原油偏强震荡，成本支

撑趋强，PX 价格稳定，PTA 开工率下降至 87%,供应有所收紧，加工费中性偏高。国内聚酯综合

负荷稍有提高，工厂优惠取消，产销平淡，终端开工大幅改善，但高库存依旧压制盘面，预计 

TA 短期内在成本影响下偏强震荡。 

四、甲醇 

图 3：甲醇的价格、成交量、持仓量、基差和进口利润 

成交量

持仓量

1500

1600

1700

1800

1900

04-27 05-14 05-28

甲醇09

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

1500

1550

1600

1650

1700

1750

1800

1850

05-03 05-16 05-29

基差（右轴）

甲醇现货价

甲醇收盘价

-60

-10

40

90

140

190

240

290

140

150

160

170

05-02 05-15 05-28

甲醇主港价（美元

/吨）

进口利润(CNY/

吨，右轴）

-180

-160

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

300

600

900

1200

1500

1800

2100

2400

2700

04
-2

9

05
-0

6

05
-1

3

05
-2

0

05
-2

7

pp-3MA价差

甲醇09-01（右轴）

 

数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日甲醇低位震荡，收于 1707 元/吨。现货市场地区窄幅波动，大部分出货顺利。江苏现

货成交 1450—1520 元/吨，山东商谈在 1480—1630 元/吨自提，华南主流商谈 1450-1460 

元/吨自提。基本面看，油价偏强震荡，甲醇成本支撑趋强，前期检修部分装置恢复，产业链
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上下游胀库，随着进口货源持续到港，港口库存仍在上升，终端需求不温不火，局部地区甲醛

因安全检查而开工下降，产业根本矛盾尚未得到实质性解决，多空依然强势对峙，整体仍是区

间震荡走势。 

五、PVC 

图 4：PVC 的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

成交量

持仓量

4500

5000

5500

6000

6500

04-28 05-13 05-25

PVC09

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

4500

5000

5500

6000

6500

04-21 05-04 05-17

基差（右轴）

PVC收盘价

华东电石法现货

-40

-20

0

20

40

60

80

100

5

15

25

35

45

55

65

10-21 01-21 04-21

PVC华东、华南仓库总库

存（万吨）

环比（%）

-200

-100

0

100

200

300

400

4500

5000

5500

6000

6500

9-1月差（右轴）

V09

V01

 

数据来源：Wind、山金期货研究部 

PVC 今日继续冲高，盘中最高冲至 6340 元/吨，最终收于 6315 元/吨，收涨 2.6%。现货成

交稳定，企业及市场价格涨幅明显，北方涨幅大于南方，各地价差进一步缩小。今日普通 5 型

电石料，华东 SG-5 主流 6270-6350 元/吨，华南 SG-5 主流 6330-6380 元/吨，河北送到 6230-

6300 元/吨，山东送到在 6230-6350 元/吨。基本面看，PVC 企业开工小幅提升，整体开工负荷

73.94%，环比提升 2.42%。上游库存无压力，社会持续去库，外盘方面，国外疫情形势好转，

东南亚、印度等地开始解除限制，市场需求开始恢复，管材、型材开工尚可，基本面向好，鉴

于当前期价估值较高，V 继续上行空间受限，稳健者保持观望。 

  六、沥青 

图 5：沥青的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日沥青延续强势，收于 2634 元/吨，收涨 1.23%。中石化调价带动部分炼厂跟涨，华南、

西南、华东地区市场主流价格有 20-100 元/吨不等的上涨。山东市场主流成交在 2350-2500 元

/吨，华东市场沥青主流成交在 2440-2650 元/吨，华南地区主流报价在 2500-2600 元/吨。基

本面，原油短期内偏强震荡，成本支撑转强，厂家库存小幅增加，炼厂积极推价，社会库存小

幅下降，当前需求依然表现一般，南方降雨较多需求难以释放，北方开工仍偏低。需求总体处

于淡季，短期内预计沥青期价随成本推动偏强震荡。 
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