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利多出尽，油价冲高回落 

每日宏观与行业要闻 

 当地时间 6 月 8 日，五角大楼宣布取消对全球 5 个国家和

美国 39 个州的旅行禁令。其中五国为巴林、比利时、德国、

日本和英国。五角大楼称该 44 个国家和美国地区均已“符

合解除旅行限制的条件”。目前美国尚未符合取消旅行限制

的州包括加利福尼亚、佛罗里达以及北卡罗来纳州。 

 利比亚国家石油公司（NOC）称，一支“武装部队”进入了

沙拉拉油田，并在维护工作开始数小时后要求员工关闭油

田。NOC 在一份声明中补充称，已经告诉员工不要遵循有

关油田操作的命令。 

 利比亚最大油田沙拉拉据称在重启后将很快关闭。 

 Vortexa 数据显示，截至 6 月 5 日，全球在油轮上至少已滞

存 7 天的原油储量已升至 1.777 亿吨，为至少 2016 年该数

据系列开始以来的最高水平，较 5 月 29 日的 1.6476 亿桶

增加 7.9%。 

 阿曼将 7 月石油产量减少 20 万桶/日。 

 乘联会数据显示，5 月广义乘用车销量 163.9 万辆，同比增

长 1.9%。中国汽车销量 11 个月来首次上涨。20 年 1-5 月

的全国乘用车市场累计零售 605.1 万辆，零售同比累计下

降 26.0%，今年累计销量同比下降 216 万辆，约占去年零

售总量 10 个百分点，主要是受到春节偏早因素和疫情因素

的双重影响。目前的环比上涨属于上半年疫情之后的恢复

性增长，至 7、8 月由于季节性因素会逐步下降，至 9 月将

会出现明显的恢复性增长。 
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一、综述 

今日能化整体偏弱震荡，国际原油冲高回落，SC 原油收跌 1.03%，沥青、甲醇跌超 1%，

PTA 弱势震荡，PVC 相对比较坚挺。OPEC 与非 OPEC 产油国就减产事宜达成协议，确认将当前

减产协定延长至 7月底 970 万桶；同时 5月和 6月未能百分百完成减产配额的国家，将在 7月

至 9月额外减产作为弥补，沙特阿美全面上调了所有地区和所有等级的 7月份原油出口正式销

售价，美石油钻井平台数据连续十二周下滑，当前原油利多出尽，市场暂无新的动力使油价上

行，预计短期内油价高位盘整。当前国内经济逐步恢复，需求持续改善，化工品随着成本的推

动与需求的改善整体重心不断上移，多单继续持有。 

二、原油 

图 1：原油的价格、成交量、持仓量、头寸 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

国际原油冲高回落，WTI08 月合约上一交易日结算价 38.19 美元/桶，收 38.20 美元/桶；

布伦特 08 月合约上一交易日结算价 40.8 美元/桶，收 40.8 元/桶；INE 原油收于 289.2 元/

桶，收跌 1.03%。OPEC 与非 OPEC 产油国就减产事宜达成协议，确认将当前减产协定延长至 7

月底 970 万桶；同时，5月和 6月未能百分百完成减产配额的国家，将在 7月至 9月额外减产

作为弥补，沙特阿美 6 月 7 日全面上调了所有地区和所有等级的 7 月份原油出口正式销售价，

美石油钻井平台数据连续十二周下滑，当前原油利多出尽，市场暂无新的动力使油价上行，预

计短期内油价高位盘整。 

三、PTA 

图 2：PTA 的价格、成交量、持仓量、基差、加工差 



                                                     每日观察 | 能化 

做有价值的研究                                                                                           3  

成交量

持仓量

2500

2800

3100

3400

3700

4000

05-08 05-22 06-05

PTA09

-250

-200

-150

-100

-50

0

2800

3100

3400

3700

4000

05-11 05-21 05-31

基差(右轴）

PTA内盘价

PTA收盘价

400

700

1000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

05
-1

0

05
-1

7

05
-2

4

05
-3

1

06
-0

7

加工差(右轴）

PTA内盘价格

-250

-200

-150

-100

-50

0

04-27 05-17 06-06

PTA07-09

PTA07-01

PTA09-01

 

数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日 PTA 偏弱震荡，收于 3746 元/吨，收跌 0.48%。现货市场 PTA 报盘 2009 贴水 90-95 自

提，递盘贴水 100-105 自提，现货商谈参考区间 3640-3680 自提。日内 PTA 买盘以贸易商为

主，交投气氛清淡，现货市场成交约 3000 吨，听闻 3637-3668 元/吨自提成交。远期及未点价

成交约 1万多吨，其中仓单成交基差 70-77，基差成交 95 自提。基本面看，原油冲高回落，成

本支撑不强，PTA 开工下降至 82.8%，加工费中性偏高，国内聚酯综合负荷稍有提高，工厂报

价普遍上调，部分织造企业采购积极性较高，日内聚酯成交气氛相对活跃，终端开工大幅改善，

但高库存依旧压制盘面，预计 TA 短期内在高位震荡。 

四、甲醇 

图 3：甲醇的价格、成交量、持仓量、基差和进口利润 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日甲醇弱势震荡，收于 1748 元/吨。现货市场弱势运行，出货一般。江苏现货成交 1480—

1520 元/吨，山东商谈在 1530—1640 元/吨自提，华南主流商谈 1410-1430 元/吨自提。基
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本面看，油价冲高回落，甲醇成本支撑不强，甲醇由于现货胀库、基差大幅贴水、进口利润高

位等因素影响，整体仍是震荡走势，但基于当前国内宏观政策利好商品，下游需求逐步转好，

化工品整体呈现重心上移模式，一旦甲醇库存出现好转，价格将强势上涨，短期内成本有支撑，

中期看好，多单继续持有。 

五、PVC 

图 4：PVC 的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

PVC 今日相对比较坚挺，收于 6300 元/吨，收涨 0.32%。现货交投一般，企业出厂价调整

不大，终端按需采购为主，主流市场价格波动有限。今日普通 5 型电石料，华东 SG-5 主流 6280-

6340 元/吨，华南 SG-5 主流 6360-6460 元/吨，河北送到 6200-6300 元/吨，山东送到在 6300-

6360 元/吨。基本面看，目前上游企业库存压力不大，预售较好，国外货源陆续到货，暂时影

响不大，下游企业短期内开工依旧较高，但主销区受雨季影响部分企业出现需求走弱的迹象，

预计短期内高位震荡。注意回调风险。 

  六、沥青 

图 5：沥青的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日沥青受原油影响小幅回调，收于 2606 元/吨，收跌 1.73%。现货维稳，山东市场主流

成交在 2420-2600 元/吨，华东市场沥青主流成交在 2440-2650 元/吨，华南地区主流报价在

2550-2600 元/吨。基本面，原油短期内冲高回落，成本支撑转弱，炼厂库存较低，终端需求逐

渐释放，南方降雨较多需求稍有改善，北方开工走高。短期内预计沥青高位震荡，注意防范回

调风险。 
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