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旺季预期犹存，化工普涨 

每日宏观与行业要闻 

 美国 8 月 ISM 制造业 PMI 为 56，创 2019 年 1 月以来新高，

预期为 54.5，前值为 54.2。 

 中国汽车流通协会：8 月汽车消费指数为 76.6，较上月有

所上升，9 月汽车市场进入旺季，叠加车展、新车上市、政

策等因素，汽车销量预计增长较多。 

 美国至 8 月 28 日当周 API 原油库存-636 万桶，预期-200 万

桶，前值-452.4 万桶。 

 华东一套 220 万吨 PTA 装置现计划 9 月 3 日开始检修 2 周

左右，原计划 9 月 1 日检修，8 月底曾经计划延期至 9 月

20 日检修。 

 内蒙古新杭一套 40 万吨/年合成气制乙二醇装置两条线正

在重启中，目前暂未出产品，三线暂定 9 月中旬重启。 
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一、综述 

今日能化整体偏强运行，国际原油偏强震荡，塑料领涨化工品，PTA 摆脱低迷，大涨 1.6%，

甲醇、PVC 延续强势，沥青重心不断上移。近期化工虽然部分品种高库存压制盘面，但内盘原

油企稳，叠加需求转好，预计低估品种短期内继续补涨。 

二、原油 

图 1：原油的价格、成交量、持仓量、头寸 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

国际原油高位震荡，WTI10 月合约上一交易日结算价 42.76 元/桶，收 43 美元/桶；布伦

特 11 月合约上一交易日结算价 45.58 美元/桶，收 45.77 元/桶；INE 原油收于 292.7 元/桶，

收跌 0.95%。目前内外盘油价整体仍处于方向选择阶段，8月份开始，OPEC+产油国将执行减产

第二阶段，减产规模从此前的 970 万桶/日降至 770 万桶/日，供应压力有所回升。当前油价

的核心驱动仍在于需求修复预期。预计国际原油短期震荡整理，内盘仓单压力减弱，叠加内需

较好，短期偏强震荡。 

三、PTA 

图 2：PTA 的价格、成交量、持仓量、基差、加工差 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日 PTA 一改糜态，尾盘大幅走强，收于 3800 元/吨，收涨 1.6%。今日国内化工期货继

续普涨，现货买卖气氛尚可，现货成交预估 7500 吨，听闻 3560（仓单）、3561、3575、3576、

3578、3596 自提，另有 8000 吨仓单及未点价货源成交。本周货源商谈基差参考 2101 贴水 200-

205 自提。基本面看，原油企稳，成本支撑较好，PTA 企业开工再 87%附近，下游聚酯开工有所

回升，聚酯市场微幅上涨，终端订单有所复苏，但 PTA 加工费高位，抑制 TA 涨幅，预计期价

短期依旧偏强震荡。但上行空间有限。 

四、甲醇 

图 3：甲醇的价格、成交量、持仓量、基差和进口利润 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日甲醇延续强势，收于 2037 元/吨，收涨 1.19%。内地现货稳中有升，整体签单顺利。

江苏现货成交 1805—1835 元/吨，山东商谈在 1550—1680 元/吨自提，华南主流商谈 1810-

1820 元/吨自提。基本面看，油价企稳，甲醇成本支撑较好，港口库存连续四周去库，主要是
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由于外盘装置停车及台风滞港等原因，甲醇整体去库存速度依旧很慢，下游需求转好，华东地

区烯烃装置维持高负荷运行，MTBE 和醋酸已恢复正常，鉴于甲醇为低估值品种，预计甲醇短

期偏强运行。  

五、PVC 

图 4：PVC 的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

PVC 今日偏强运行，收于 6725 元/吨，收涨 0.67%。现货小幅跟涨，但下游逢低补货，涨

价之后，市场交投一般。普通 5 型电石料，华东 SG-5 主流 6620-6690 元/吨，华南 SG-5 主流

6680-6730 元/吨，河北送到 6430-6530 元/吨，山东送到在 6520-6620 元/吨。基本面看，电石

价格继续上涨，供应面有所下降，据卓创数据显示 PVC 整体开工负荷 79.63%，环比下降 0.45

个百分点，上游工厂库存压力不大，终端按需采购，市场到货一般，华东及华南库存涨跌互现。

旺季需求兑现程度将主导市场走势，预计短期内 PVC 偏强震荡。 

六、沥青 

图 5：沥青的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日沥青延续强势，收于 2738 元/吨，收涨 0.66%。现货华东地区中化泉州下跌 50 元/吨，

山东地区金诚上涨 20 元/吨，其余炼厂稳价。今日仅华东地区市场主流成交高价下跌 30 元/

吨，其余地区持稳。山东市场主流成交价格在 2490-2730 元/吨，华东市场沥青主流成交在 

2700-2770 元/吨，华南地区主流报价在 2800-2850 元/吨。基本面，内盘原油企稳，成本支

撑较强，近期沥青炼厂开工率稳步回升，开工在 58%，厂家库存持平，社会库存回落 1%，需求

方面，近期华东、华南降雨偏多，影响终端道路施工，需求一般，但鉴于期价低位，沥青有望

在台风结束后，需求改善，或将偏强运行。 
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