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油价弱势，化工相对抗跌 

每日宏观与行业要闻 

 中国 8 月出口（以人民币计）同比增 11.6%，预期增 12.4%，

前值增 10.4%；进口同比降 0.5%，预期增 6.1%，前值增 1.6%。

其中，出口增速自 5 月份以来连续刷新年内新高，反映中

国外贸正在走出疫情后最黑暗的时期。 

 海关总署：中国 8 月原油进口 4748 万吨，7 月为 5129.1 万

吨；煤及褐煤进口 2066 万吨，7 月为 2610 万吨；铁矿砂

及其精矿进口 1.0036 亿吨，7 月为 1.13 亿吨；未锻轧铜及

铜材进口 66.8 万吨，7 月为 52.7 万吨；铜矿砂及其精矿进

口 158.7 万吨，7 月为 179.5 万吨；天然气进口 936.2 万吨，

7 月为 734.7 万吨；大豆进口 960 万吨，7 月为 1009.1 万

吨。 

 工信部：1-8 月汽车产销预计同比下降约 9.7%，总体好于

年初预期，恢复速度在全球范围处于前列。 

 香港万得通讯社报道，沙特阿美下调 10 月对亚洲轻质原油

售价 1.40 美元/桶，并下调同期对美国和西北欧地区客户

的售价。 

 安徽一套 30 万吨/年合成气制乙二醇装置正在重启中，当

前空分装置已顺利开启，预计乙二醇出料在 9.12 附近。 
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一、综述 

今日国际原油延续弱势，内盘跟跌 3.4%，化工相对比较抗跌，甲醇冲高回落，沥青止跌，

橡胶、PVC 偏弱运行，PTA 低位反弹。油市基本面与宏观呈现共振式下跌，短期内油价偏弱运

行，化工品短期受原油影响或将小幅回调，但金九银十仍值得期待，前期的多单可止盈离场，

回调后多单可继续持有。 

二、原油 

图 1：原油的价格、成交量、持仓量、头寸 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

国际原油大幅下跌，WTI11 月合约上一交易日结算价 40.15 元/桶，收 39.81 美元/桶；布

伦特 11 月合约上一交易日结算价 4201 美元/桶，收 42.05 元/桶；INE 原油收于 269.1 元/桶，

收跌 3.41%。尽管 EIA 原油库存数据六周连降，但沙特如期下调 10 月官价，暗示对亚洲需求

有所看衰，美国汽油季节性需求的下降，炼油厂即将停产检修，叠加美股的下跌加剧了市场对

石油需求疲软的担忧，预计油价偏弱运行，但下方空间有限，观望为主。 

三、PTA 

图 2：PTA 的价格、成交量、持仓量、基差、加工差 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日 PTA 止跌，收于 3740 元/吨，收涨 0.48%。本周货源报盘参考 2101 贴水 190 自提、

递盘参考 2101 贴水 195-200 自提，成交参考 2101 贴水 195 自提，现货成交 3531 左右自提。

现货及仓单成交预估 12000 吨，听闻 3500（仓单）、3508（仓单）、3531 自提，另有 18000 吨

未点价的仓单及下周货源成交，本周及下周货源成交多参考 2101 贴水 195 自提。基本面看，

原油暴跌，成本支撑塌陷，PTA 企业开工小幅回升，下游聚酯开工稳定，聚酯市场涨跌不一，

整体产销平稳，终端订单有所复苏，PTA 加工费依旧不低，预计期价随成本短期偏弱运行。 

四、甲醇 

图 3：甲醇的价格、成交量、持仓量、基差和进口利润 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日甲醇有所回落，收于 2026 元/吨，收跌 1.65%。内地现货震荡整理，整体签单顺利。

江苏现货成交 1920—1930 元/吨，山东商谈在 1670—1720 元/吨自提，华南主流商谈 1900-

1920 元/吨自提。基本面看，油价暴跌，甲醇成本支撑转弱，但港口有所下降，现货表现较强，
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同时内地库存较高位有所减少，下游 MTO 开工率仍保持 85%左右的高位，传统下游需求 40%

左右，基本面有所好转，预计甲醇高位震荡，多单可继续持有。 

五、PVC 

图 4：PVC 的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

PVC 今日偏弱震荡，收于 6555 元/吨，收跌 0.91%。现货交投不佳，市场矛盾不大，整体

驱动不强。普通 5 型电石料，华东 SG-5 主流 6500-6580 元/吨，华南 SG-5 主流 6620-6680 元/

吨，河北送到 6400-6500 元/吨，山东送到在 6480-6570 元/吨。基本面看，电石价格继续上涨，

供应面企业开工负荷略有上升 ，PVC 整体开工负荷 79.70%，环比提升 1.07 个百分点；上游工

厂库存压力不大，终端按需采购，市场到货一般，华东及华南库存涨跌互现。旺季需求兑现程

度将主导市场走势，预计短期内 PVC 宽幅震荡。 

六、沥青 

图 5：沥青的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日沥青窄幅震荡，收于 2552 元/吨。现货中化泉州下跌 50 元/吨，其余炼厂稳价。今日

仅华南地区市场主流成交低价下跌 50 元/吨，其余地区持稳。基本面，内盘原油暴跌，成本支

撑塌陷，9 月炼厂沥青产量仍维持在历史高位，且有大量社会库存消耗，需求方面，近期华东、

东北降雨偏多，影响终端道路施工，需求一般，沥青当前面临的供需格局依然没有改善，但鉴

于期价低位，沥青后期需求有望改善，短期弱势，中期依旧看好。 
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