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黑色商品继续下挫，“淡季不淡、旺季不旺”规

律仍起作用 

每日宏观与行业要闻 

➢ 中国 8 月 CPI同比上涨 2.4%，预期涨 2.4%，前值涨 2.7%；

其中，猪肉供给有所改善，价格同比涨幅回落 33.1 个百分

点。中国 8月 PPI同比下降 2%，预期降 2%，前值降 2.4%。 

➢ 知情人士透露，金融监管部门拟进一步清理整顿地方金融

资产交易所，要求不得与互联网金融企业、房地产企业等

国家限制行业违规开展业务。 

➢ 7 月份全国水泥产量 2.2 亿吨，同比增长 3.6%；平均出厂

价格 377.9 元/吨，环比下降 3.3%。 

➢ 工信部：7 月，全国焦炭产量 3997 万吨，同比增长 0.3%，

今年以来首次单月同比增长。 

➢ 从中国汽车工业协会获悉，中国 8 月份汽车产量 211.9 万

辆，同比增长 6.3%。中国 8 月份新能源汽车销量 10.6 万

辆，同比增长 17.7%；乘用车销量同比增长 6%至 175.5 万

辆。1-8 月汽车企业出口 51.9 万辆，同比下降 21.0%，降

幅比 1-7 月收窄 0.2 个百分点。8 月汽车企业出口 7.1 万

辆，环比增长 14.7%，同比下降 19.7%。 
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一、综述 

今日黑色板块商品继续下挫，仅动力煤价格小幅收涨。今日玻璃期货继续下跌，价格已

经回到了布林带下轨附近。近期玻璃的价格一直领先于黑色板块商品价格。如果玻璃继续下

跌，可能会带动黑色板块商品继续走弱。 

动力煤价格逆市走强，最主要的原因在于目前主力 01合约对应的是冬季消费旺季的市场

价格，即使在最弱的年份里，01合约也相对维持强势。相对来说，黑色板块其他品种的 01

合约对应的是冬季消费淡季的价格。 

今日公布的库存数据显示库存下降、产量下降，旺季消费需求的预期大概率上无法兑现

了，即使兑现，价格也容易出现调整。“淡季不淡、旺季不旺”的积极性规律仍起作用。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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今日螺纹和热卷的价格继续下挫，绝对跌幅虽不及昨日，但深度调整已成定局。从盘面走

势看，前几天在价格下跌的过程中，持仓量不断回落，但今日在价格下跌的过程中，持仓量同

步上升，说明有空头资金入场主动打压价格。而且，螺纹和热卷均已有效跌破了前期颈线位的

支撑，下跌的空间已经打开。另外，根据螺纹和热卷的波动特性，一般下跌行情一旦启动就比

较流畅。因此，从交易的角度来说，最近要么耐心等待，等中线调整结束后再做多，要么待价

格反弹再去短线做空。 

今日我的钢铁公布库存数据，从数据看，库存环比上周有所下降，但“淡季不淡、旺季不

旺”的格局有望延续。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 

持仓量

成交量

700

750

800

850

900

08-13 08-27 09-10

铁矿石2101合约

0

50

100

150

200

250

700

800

900

1000

1100

08-13 08-27 09-10

铁矿石主力基差

期货收盘价(活跃合约):铁

矿石
青岛港澳大利亚61.5%PB

粉矿车板价（干吨）

450

550

650

750

850

950

1050

08-13 08-27 09-10

I 05

I 09

I 01

4.0

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

08-13 08-27 09-10

RB 01 / I 01

RB 05 / I 05

RB 10 / I 09

 
数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格也小幅下跌，其走势相对比较螺纹和热卷以及焦煤和焦炭强。从技术形态

看，目前价格并没有走出高位震荡区间。相对来说，由于铁矿石的基差较大，而现货供应又相

对偏紧，在消费旺季，产销两旺，炉料的走势应比成材强。因此，现货价格应难以出现大幅下

跌。 

所以，在基差的保护下，期货价格或难以出现类似螺纹的深度调整行情。因而这个品种的

操作难度更大。对于稳健的投资者来说，建议暂时维持观望。偏好于交易铁矿石的投资者可尝

试短线的高抛低吸操作。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭和焦煤的价格跌幅相对较大。不过，目前焦炭仍处于宽幅震荡格局，价格也仅仅

刚跌破近期震荡区间的中轨。 焦煤的价格可以看作是上升趋势中的调整，但由于调整的幅度

较大，且其他品种均已走弱，调整将可能会演变为高位震荡。 

由于目前焦炭的供应仍偏紧，有些地区正在酝酿第三轮提价，焦炭价格可能将受到一定的

支撑。从交易的角度来看，目前最好维持观望，待后市行情明朗之后再入场。 
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