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旺季预期待验证，有色震荡蓄势  

财经与行业要闻回顾 

 【国内新闻】发改委：当前物价水平总体处于合理区间，CPI 同比

涨幅已连续四个月在 3%以下运行，8 月份涨幅为近 17 个月以来

最小值；从后期来看，我国物价平稳运行的基础依然坚实，随着

生猪生产逐步恢复以及翘尾因素明显收窄，预计 CPI 同比涨幅将

继续趋稳。 

 【国内数据】A 股指数全天弱势整理，疫苗、白酒、猪肉股走

软。上证指数收报 3283.92 点，跌 0.36%；深证成指报 13011.28

点，跌 1.01%；创业板综指收报 2995.5 点，跌 1.39%；创业板指

报 2554.8 点，跌 1.55%；科创 50 报 1349.67 点，跌 1.09%；万得

全 A 报 5110.63 点，跌 0.67%，全天成交 6736 亿元。北向资金午

后回流，全天净买入 7.42 亿元，连续 2 日净买入。 

 【海外数据】日本 8 月商品出口同比降 14.8%，预期降 16.1%，前

值降 19.2%；进口同比降 20.8%，预期降 18%，前值降 22.3%。 

 

24h 内重点关注： 

 9/16   20：30      美国 8 月零售销售月率(%)。 

 9/17   02：00      美国 9 月联邦基金利率目标上限(%)。
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一、概述 

日内有色延续震荡，锌去库速度较快，铜旺季特征不明显，整体来看有色基本面支撑较强，建议回调买

入。 

二、黄金 

图 1：黄金的价格、成交量、持仓量 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

周四凌晨美联储将公布利率决议，美元指数止跌反弹，有调整完毕，开启第二轮上涨迹象，另外，美债

收益率走高，吸引部分投资者卖出黄金投入国债，黄金触及三角整理上轨后承压回落，可适量布局金银空

单。 
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三、白银 

图 2：白银的价格、成交量、持仓量 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

 

四、铜 

图 3：铜的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日铜价偏弱，供应端支撑仍在，但消费端没有旺季特征。基本面上南美疫情仍无缓解，但罢工预期

基本落空，短期 tc 获得支撑，短期国内冶炼厂利润依然很低，抑制国内精铜产量，前期进口窗口打开，货

源流入国内，废铜也重新回归市场，国内备货需求导致去库，海外消费复苏，LME 延续去库，下游开工放

缓，外强内弱格局或逐渐形成。短期铜价仍是区间震荡格局，建议高抛低吸为主，同时内外正套持有。 
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五、锌 

图 4：锌的价格、成交量、持仓量、基差和库存 

 

数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

今日锌价震荡偏强，旺季去库超预期以及经济数据良好提振锌价。目前进口窗口仍难以持续打开，冶

炼恢复缓慢，内强外弱格局不变。基本面上短期加工费有所回升，8 月冶炼厂检修减少，但锌锭产量增速

依然较低，进口始终难以充分打开。消费端国内有基建支撑，汽车消费好于预期，三季度依然是去库趋

势，国外需求恢复较慢，LME 持续累库。短期补涨后锌价可能进入高位整理，进口打开之前依然有基本面

支撑。 

 

六、美元与人民币 

图 5：美元指数与人民币（离岸）汇率的变动 
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数据来源：Wind、文华财经、山金期货研究部 

美元指数弱势整理，市场风险偏好有所回升。 
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