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股市和工业品大幅回调，黑色商品上涨乏力 

每日宏观与行业要闻 

➢ 中国共产党第十九届五中全会周一开始在北京闭门举行，

“十四五”规划，“双循环”等议题备受关注。 

➢ 【10 月中旬重点钢企粗钢日均产量 217.33 万吨】据中钢

协数据，2020 年 10 月中旬重点钢企粗钢日均产量 217.33

万吨，旬环比增加0.3万吨，增长0.14%，同比增长11.24%。

2020 年 10 月中旬重点钢铁企业钢材库存量为 1368.97 万

吨，旬环比增加 9.66万吨，上升 0.71%；比年初增加 415.72

万吨，增长 43.61%。 

➢ 中国钢铁工业协会副会长屈秀丽 26 日在北京举行的发布

会上说，今年前 9 个月，全国重点统计钢铁企业销售收入

33970 亿元人民币，同比增长 5.44%，销售成本同比增长

6.13%，成本增幅大于收入增幅 0.69 个百分点。预计全年

粗钢产量将超过 10 亿吨，同比增长 3%～5%。预计全年钢

材出口量将下降约 15%，进口量将增长约 60%。预计全年重

点统计钢铁企业有望实现利润 1800亿元左右，同比小幅下

降或持平。 

➢ 【高盛：明年大宗商品将出现结构性牛市】高盛首席大宗

商品策略师 Jeffrey Currie 周四表示，在美元疲软、通胀

风险上升以及主要经济体额外财政和货币刺激措施的带动

下，明年大宗商品市场将出现结构性牛市。高盛称，市场

现在越来越担心通货膨胀率的回升，预计标普 500 指数/高

盛商品指数(GSCI)在未来 12 个月中的回报率为 28%，其中

贵金属的回报率为 17.9%，能源商品的回报率为 42.6%，工

业金属的回报率为 5.5%，农产品的回报率则为-0.8%。 

➢ 唐山市召开全市秋冬季大气污染防治攻坚推进会议。 
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一、综述 

今日黑色板块商品整体的走势有所分化，焦炭和动力煤小幅上涨，铁矿石出现较大幅度

的下跌，螺纹、热卷和焦煤小幅震荡。疫情在北半球的二次爆发以及新疆无症状感染者的增

加，对多头情绪有较大的打击，股市和工业品板块品种的大幅下跌，也传导到黑色板块商品

上。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

最近三个交易日，螺纹期货最高触及 3679，已经连续三个交易日收阴线。虽然下方有布林

带中轨的支撑，但是由于铁矿石价格出现较大幅度的下挫，盘面螺纹的成本在下降。如果市场

情绪还是偏悲观的话，螺纹和热卷的价格有可能继续下挫。但相对来说，热卷的价格走势略强

于螺纹，卷螺差已经回到了较为合理的区间。 
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从技术面看，目前螺纹和热卷的上方有布林带上轨的压力，下方有布林带中轨的支撑，短

期很有可能还是维持震荡。在操作上，前期多单还是可以继续持有，但只能轻仓。如果行情回

调，可少量加仓。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格继续下挫，和工业品以及股市的走势一致。01 合约对应的是下游小幅的

淡季，市场大概率上将提前反映需求季节性下降的预期，因此，近期走势维持偏弱的概率比较

大。而且，上游矿山的发货量仍维持在高位，加剧了市场看空的情绪。 

从技术面看，目前期价已经到达 9月低点和布林带下轨附近，或许在 750这一线存在较强

的支撑。整体来看，目前铁矿石还是处于宽幅震荡中，未来即使形成向下的有效突破，下跌的

空间可能不会太大。因此，操作上建议观望为主，以震荡思路对待。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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今日焦煤和焦炭的走势略有分化，焦炭小幅上涨，焦煤高位震荡回落，尾盘小幅下跌。北

方地区由于冬季限产的原因，焦炭整体的供应可能会有所收紧，这是导致焦炭价格走势偏强的

主要原因。 

从目前的技术形态看，焦煤和焦炭的走势仍是上行趋势状态，短暂的回调并没有改变行情

的发展方向，只是由于其他品种的回调给焦煤和焦炭带来一定的压力，上行的节奏变的更为平

缓。不过，只要上行趋势不变，回调仍是做多的机会。 
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