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 炉料品种大幅上涨，钢材期价突破 9 月高点  

 

每日宏观与行业要闻 

➢ “稳地价”调控政策叠加融资“三道红线”下，房企拿地

积极性下降，土地市场连续多月降温。机构数据显示，10

月 30 个重点城市新增土地供应面积 2059 万平方米，环比

下降 53%，同比下降 17%，成交面积环比下跌 7%。 

➢ 海关总署：中国 10 月铁矿砂及其精矿进口 10674.2 万吨，

9 月为 10855 万吨，环比减少 1.66%，10 月国内钢材粗钢

日均产量维持高位，铁矿石需求预计仍将保持强劲。 

➢ 中国建研院建筑环境与能源研究院院长徐伟：未来十年南

方供暖总市场规模可能在 4000 亿到 5000 亿左右，平均每

年大概会增加 400亿的程度。 

➢ 【A 股全天冲高后震荡，创业板指涨近 3%，半导体、有色

全线大涨】两市成交额破万亿，芯片 ETF、证保 ETF、有色

金属 ETF、5G ETF等上涨，消费 ETF、环保 ETF、传媒 ETF

等涨幅居后。以每日额度余额口径，北向资金截至 A 股收

盘净流入逾 220 亿元，创历史新高；以买卖成交额口径，

北向资金净买入近 197亿元。 

➢ 【供应增加，运输恢复，港口煤价上涨无力】月初，港口

煤价出现惯性上涨。随着大秦线检修的完成，运输的恢复，

叠加上游煤炭产能加快释放，北方港库存将逐步累积，煤

炭紧张气氛或将逐渐消失，港口煤价失去上涨动力。预计

本周末，煤价将出现小幅回落。11月底、12月初，随着电

厂耗煤数量的增加，库存的下降，后续采购欲望将有所提

高。而澳洲煤停止接卸后的缺口，将带动国内煤炭市场需

求旺盛，到港拉煤船舶增多，港口煤价仍有反弹可能。（秦

皇岛煤炭网） 
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一、综述 

今日黑色板块商品中，和建材相关的品种大幅上涨，动力煤出现较大幅度的回调。周末

多个建材品种的现货出现较大幅度的上涨，今早一开盘后，期货盘面随即出现了“补涨”行

情。近期随着焦炭期货价格的大幅上涨，焦炭的基差已经拉大到-300附近，意味着期货行情

或已经脱离了现货的价格，需要投资者引起重视。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷价格出现较大幅度的上涨。早盘开盘后，价格大幅拉升，随后震荡回落。

至收盘时，螺纹上涨 20.4%，热卷上涨 1.61%。周末钢材现货的大幅上涨是今日价格出现拉升

的主要原因。从目前的技术面看，螺纹和热卷的价格已经突破了 9月的高点，在价格拉升的同

时，螺纹的持仓量并没有大幅上升，热卷的持续继续增加，说明短线热卷的走势可能更强一点。

从操作的角度来说，前期多单可以继续持有。虽然今日大幅上涨，但或许还不是最后的拉涨。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 

持仓量

成交量

700

750

800

850

10-12 10-26 11-09

铁矿石2101合约

100

150

200

700

900

1100

10-12 10-26 11-09

铁矿石主力基差

期货收盘价(活跃合约):

铁矿石

450

500

550

600

650

700

750

800

850

10-12 10-26 11-09

I 05

I 09

I 01

4.0

4.5

5.0

5.5

10-12 10-26 11-09

RB 01 / I 01

RB 05 / I 05

RB 10 / I 09

 

数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格大幅拉升，在现货价格维持稳定的情况下，基差回归是造成期货价格大幅

拉升的主要原因。而且，因为焦炭价格连续提价，在下游消费很好的情况下，从追求更多利润

的角度来说，钢厂有动力去提高高品矿的使用比例。不过，由于焦炭期价大幅升水，未来有可

能会出现回调，短期来看，铁矿石似乎缺乏非常稳固的可以做多的理由。不过，从操作的角度

来说，铁矿石大概率上将维持震荡或者震荡偏强的行情，且目前的持仓量维持在低位，后市不

排除继续缓慢上涨的可能。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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今日焦煤和焦炭有所分化，焦炭大幅上涨，焦煤冲高回落。由于焦炭在冲高的过程中，持

仓量有所回落，说明有多头已经在逢高主动离场。而焦煤的持仓量有所回升，但在没有摆脱区

间震荡的情况下，似乎很难得到资金的持续关注。而且，随着焦炭期价的大幅拉升，目前焦炭

现货已经由之前的大幅升水转为目前更大幅度的贴水。可以说，焦炭期货价格已经提前透支了

未来焦炭现货几轮提涨的空间。从交易的角度来说，暂时观望最好，或者持有焦炭的多单。已

经空仓的投资者，不建议追涨焦炭。 

。 

免责声明 

本报告由山金期货研究团队制作，未获得山金期货有限公司的书面授权，任何人和单位

不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货研究人员采用可信



                                                     每日观察 | 黑色 

做有价值的研究                                                                                           5  

的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报

告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整，报告中的信息或

所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对

最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人员知情的范围内，山金期货有限

公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关

系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。 


