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数据类别 指标 单位 最新

A00铝锭升贴水 元/吨 -10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 9.25

沪伦比值（主力） — 7.44 0.05 0.65% -0.09 -1.14%

美元兑人民币中间价 — 6.748 -0.006 -0.09% 0.0032 0.05%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155 0 0 0 0.00%

上期所铝库存 吨 191,198 — — 527 0.28%

国内主要交易市场铝库存 万吨 62.30 — — 0.60 0.97%

LME铝库存 吨 304,125 -3925 -1.27% -20,950 -6.44%

LME铝注册仓单 吨 148,800 0 0.00% -7500 -4.80%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,040 0 0.00% -10 -0.25%

国内氧化铝均价 元/吨 2,910 0 0 0 0.00%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 16.0 — — -0.80 -4.76%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 10.65 — — 0.40 3.90%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 510 -29 -5.38% -340 -40.00%

投资基金净持仓 张 53,925 — — -3,015 -5.29%

总净持仓合计 张 -645 — — 200 -23.67%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 404,669 -5881 -1.43% 11905 3.03%

基本面概述

操作建议

数据类别 指标 单位 最新

上海1#电解铜升贴水 元/吨 470

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -16.25

沪伦比值（主力） — 7.63 0.04 0.56% -0.05 -0.67%

美元兑人民币中间价 — 6.748 -0.006 -0.09% 0.003 0.05%

洋山铜溢价 美元/吨 87.0 2.50 2.96% 19.00 27.94%
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基本面淡季显现，铝锭开始累库。国内供强需弱，电解铝现金成本支撑在1万7，短期宏观利空有限，基本面过剩开始显

现，铝价短暂震荡等待指引。

短线观望，中线逢高抛空
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铝期现价差
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铝LME持仓情况

铜升贴水
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上期所铜库存 吨 50,350 — — -20,982 -29.41%

保税区库存 万吨 16.90 — — -0.30 -1.74%

LME铜库存 吨 132,025 -1,150 -0.86% -4,175 -3.07%

COMEX库存 吨 61,341 -444 -0.72% -3,146 -4.88%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,818 390.17 27.33% 780.34 75.21%

铜精矿TC 美元/吨 73.8 — — 1.00 1.37%

粗铜加工费 元/吨 1,100 — — -100 -8.33%

铜杆加工费 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 780 50 6.85% 90 13.04%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 4,465 — — -1,130 -20.20%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -23,836 — — 2,459 -9.35%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 422,189 15,197 3.73% 35,278 9.12%

基本面概述

操作建议

产业资讯

供应出现减量，现货走强，宏观担忧缓和，价格出现企稳迹象。铜价本轮下跌幅度已达30%，市场对于衰退预期已经给与

目前合理定价，国内地产风险转为系统性风险的概率较低，短期价格接近底部，进一步下行的空间有限。全球四地库存合

计约56.22万吨，环比减2.76万吨，较今年年初增13.59万吨。其中国内库存环比减2.82万吨，海外库存环比增0.06万吨。

短期投机性空头可能暂时休整，价格在55000下方空间不大，短期建议企稳后关注基本面指引。

短线观望，中线反弹抛空

国际铜研究小组(ICSG)在最新发布的月报中称，2022年5月，全球精炼铜市场供应过剩5,000吨，4月修正为短缺23,000吨。此前ICSG曾报告称4月全球铜

市供应过剩3,000吨。数据显示，今年前五个月，全球铜市供应过剩43,000吨，2021年同期为短缺23,000吨。5月全球精炼铜产量为218.9万吨，消费量为

218.4万吨。

紫金矿业发布1月-6月主要矿产品产量情况，1-6月矿山产金27吨，同比增长23%；矿山产铜41万吨，同比增长71%；矿山产锌20万吨，同比持平；矿山产

银184吨，同比增加10%。

海德鲁（Hydro）最新发布的二季度业绩报告显示，二季度海德鲁铝土矿产量274万吨，同比增长3%，较上一季度增长4%；氧化铝产量154万吨，同比下

滑3%，但较上一季度微增1%；原铝产量53.2万吨，同比下降5%，环比减少1%。与第一季度相比，海德鲁的调整后EBITDA从111.65亿挪威克朗增加到2022

年第二季度的115.94亿挪威克朗，而去年同期为65.98亿挪威克朗。由于全球能源价格高企给冶炼厂的利润带来压力，导致欧洲和美国的生产商削减了部分

产量，一些铝产能的前景仍然不确定。
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