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数据类别 指标 单位 最新

A00铝锭升贴水 元/吨 -10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 6.50

沪伦比值（主力） — 7.44 -0.00 -0.03% 0.05 0.67%

美元兑人民币中间价 — 6.773 0.0248 0.37% 0.0266 0.39%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155 0 0 0 0.00%

上期所铝库存 吨 191,198 — — 527 0.28%

国内主要交易市场铝库存 万吨 62.30 — — 0.60 0.97%

LME铝库存 吨 299,700 -4425 -1.45% -20,975 -6.54%

LME铝注册仓单 吨 148,350 -450 -0.30% -7950 -5.09%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,170 130 3.22% 140 3.47%

国内氧化铝均价 元/吨 2,910 0 0 0 0.00%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 16.0 — — -0.80 -4.76%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 10.65 — — 0.40 3.90%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 510 -29 -5.38% -340 -40.00%

投资基金净持仓 张 53,925 — — -3,015 -5.29%

总净持仓合计 张 -645 — — 200 -23.67%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 404,208 -461 -0.11% 6388 1.61%

基本面概述

操作建议

数据类别 指标 单位 最新

上海1#电解铜升贴水 元/吨 415

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -9.75

沪伦比值（主力） — 7.55 -0.08 -1.04% -0.03 -0.34%

美元兑人民币中间价 — 6.773 0.025 0.37% 0.027 0.39%

洋山铜溢价 美元/吨 89.0 2.00 2.30% 21.00 30.88%

铝期现价差

内外比值

铝锭库存

原料价格

铝LME持仓情况
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内外比值

6.50 10.25

短线观望，中线逢高抛空

铜

较上日 较上周

-5 180

0 0

-2.75 1.75

国内有冶炼厂意外减产，短期成本端难以下降，减产或有加大预期。电解铝产量或出现拐点，消费进入淡季效应逐渐显

现，供需或双弱。暂时美联储加息未超预期，叠加国内政策利好，疫情基本得到控制，情绪有所修复，价格在现金成本上

方有所反弹，后续来看，仍有可能炒作海外衰退预期，反弹窗口结束后仍有下跌空间。

山金期货有色板块日报
更新时间：2022年07月28日08时24分
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上期所铜库存 吨 50,350 — — -20,982 -29.41%

保税区库存 万吨 16.90 — — -0.30 -1.74%

LME铜库存 吨 132,500 475 0.36% -3,075 -2.27%

COMEX库存 吨 61,341 0 0 -2,483 -3.89%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,598 -220.00 -12.10% 65.86 4.30%

铜精矿TC 美元/吨 73.8 — — 1.00 1.37%

粗铜加工费 元/吨 1,100 — — -100 -8.33%

铜杆加工费 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 780 50 6.85% 90 13.04%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 4,465 — — -1,130 -20.20%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -23,836 — — 2,459 -9.35%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 425,369 3,180 0.75% 38,038 9.82%

基本面概述

操作建议
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供应出现减量，现货走强，宏观担忧缓和，价格出现企稳迹象。铜价本轮下跌幅度已达30%，市场对于衰退预期已经给与

目前合理定价，国内地产风险转为系统性风险的概率较低，短期价格接近底部，进一步下行的空间有限。全球四地库存合

计约56.22万吨，环比减2.76万吨，较今年年初增13.59万吨。其中国内库存环比减2.82万吨，海外库存环比增0.06万吨。

短期投机性空头可能暂时休整，价格在55000下方空间不大，短期建议企稳后关注基本面指引。

短线观望，中线反弹抛空

  为贯彻落实《中华人民共和国清洁生产促进法》和《“十四五”全国清洁生产推行方案》，提升有关行业清洁生产水平，国家发改委委托技术单位研究制

修订了《电解锰行业清洁生产评价指标体系（征求意见稿）》、《铅冶炼行业清洁生产评价指标体系（征求意见稿）》、《电解铝行业清洁生产评价指标

体系（征求意见稿）》、《铜冶炼行业清洁生产评价指标体系（征求意见稿）》等5个清洁生产评价指标体系。现向社会公开征求意见。此次征求意见的

时间为2022年7月26日至2022年8月25日。

  South32最新季报显示，截至2022年6月份的当季度（二季度）公司实现铝、铜、镍产量环比增长，煤、银、锌产量环比下滑。具体看：二季度氧化铝产

量为136.1万吨，环比增加3%。2022财年氧化铝总产量为528.8万吨，同比减少1%；二季度铝产量为25.5万吨，环比增加5%。2022财年铝总产量为98.2万

吨，同比增1%；二季度铜产量为1.69万吨，环比增101%。2022财年铜总产量为2.53万吨；二季度镍产量为1.08万吨，环比增2%；二季度锌产量下滑6%至

1.54万吨。

  7月25日，工信部发布《工业能效提升行动计划》专家解读系列文章之九：扎实推动能效提升加快实现有色金属行业高质量发展，文章中提到我国铜、

铝、铅、锌循环利用比例只有28%、32%、38%和15%，仍有提升空间。鼓励大型有色金属企业与再生资源加工企业合作，建设一体化大型废有色金属等

绿色加工配送中心，推动产业集聚发展。着力延伸再生有色金属资源精深加工产业链条，促进铜、铝、锌、镍、钴、锂等战略性金属废碎料的高效再生利

用，提升再生资源高值化利用水平。
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