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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -30 0.0 -20

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 15.74 7.0 10.7

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.55 -0.05 -0.60% 0.23 3.21%

美元兑人民币中间价 — 6.744 0.003 0.04% -0.009 -0.13%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0.0 0 0.0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 185,358 — — -5840 -3.05%

国内主要交易市场铝库存 万吨 61.60 — — -0.7 -1.12%

LME铝库存 吨 291,025 -4300 -1.46% -22150 -7.07%

LME铝注册仓单 吨 145,350 -1000 -0.68% -4325 -2.89%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,460 100 2.29% 380 9.31%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,910 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 17.3 — — 1.3 8.13%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 11.60 — — 0.9 8.92%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 510 -29 -5.38% -340 -40.00%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 54,599 — — 674 1.25%

总净持仓合计 张 -451 — — 193 -29.96%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 403,703 -771 -0.19% -1082 -0.27%

基本面概述
市场对消费预期走差，供需依旧是偏过剩。电解铝产量或出现拐点，消费进入淡季效应逐渐显现，供需或双弱。暂时美联
储加息未超预期，叠加国内政策利好，疫情基本得到控制，情绪有所修复，价格在现金成本上方有所反弹，后续来看，仍
有可能炒作海外衰退预期，反弹窗口结束后仍有下跌空间。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 350 0.0 -140.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 13.75 10.00 33.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.48 -0.11 -1.42% -0.10 -1.36%

美元兑人民币中间价 — 6.744 0.003 0.04% -0.009 -0.13%

洋山铜溢价 美元/吨 94.0 5.00 5.62% 24.00 34.29%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 37,025 — — -13325 -26.46%

保税区库存 万吨 15.60 — — -1.30 -7.69%

LME铜库存 吨 130,575 -1125 -0.85% -3350 -2.50%

COMEX库存 吨 60,891 -224 -0.37% -1707 -2.73%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,479 -206 -12.23% 376 34.04%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 71.9 — — -1.9 -2.57%

粗铜加工费 元/吨 1,000 — — -100 -9.09%

铜杆加工费 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 895 25 2.87% 115 14.74%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 4,776 — — 311 6.96%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -26,562 — — -2726 11.44%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 419,415 -4754 -1.12% 12180 2.99%

基本面概述

供应出现减量，现货走强，宏观担忧缓和，价格出现企稳迹象。铜价本轮下跌幅度已达30%，市场对于衰退预期已经给与
目前合理定价，国内地产风险转为系统性风险的概率较低，短期价格接近底部，进一步下行的空间有限。全球四地库存合
计约56.22万吨，环比减2.76万吨，较今年年初增13.59万吨。其中国内库存环比减2.82万吨，海外库存环比增0.06万吨。
短期投机性空头可能暂时休整，价格在55000下方空间不大，短期建议企稳后关注基本面指引。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空

产业资讯

【有色行业2022年1-6月份运行情况】冶炼产品产量略有增长。据国家统计局数据，1-6月份我国十种有色金属产量3283.3万吨，同比增长1.0%。其中，
精炼铜、铅、原铝产量分别为533.3万吨、364万吨、1968万吨，同比分别增长2.5%、3.1%、0.7%。

【铜冠铜箔：拟投建年产1万吨电子铜箔项目】铜冠铜箔发布公告称，公司拟使用部分超募资金用于实施全资子公司投资建设年产1万吨/年高精度储能用
超薄电子铜箔项目，项目计划总投资金额9.32亿元。本次董事会审议通过的两项使用部分超募资金投资建设项目建成后，公司铜箔总产能继续扩张。

【电池铝箔开始供不应求 出货量和加工费有望双双增长】据券商草根调研，电池铝箔开始供不应求，加工费上涨已在途中，更重要的是公司出货量环比
大幅提升，以及规模效应带来的单吨盈利提升。电池铝箔还受益钠电池量产落地。
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