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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -30 -10.0 -20

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 1.85 -3.9 -4.7

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.65 0.17 2.22% 0.21 2.82%

美元兑人民币中间价 — 6.781 0.035 0.52% 0.008 0.12%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 185,358 — — -5840 -3.05%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.10 — — 1.5 2.44%

LME铝库存 吨 294,550 -2100 -0.71% -5150 -1.72%

LME铝注册仓单 吨 154,800 0 0 6450 4.35%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 4,120 50 1.23% -50 -1.20%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,920 0 0 10 0.34%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 17.3 — — 1.3 8.13%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.70 — — 1.1 9.48%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 510 -29 -5.38% -340 -40.00%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 51,428 — — -3171 -5.81%

总净持仓合计 张 -405 — — 46 -10.25%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 392,111 -3673 -0.93% -12097 -2.99%

基本面概述
消费担忧使得外盘铝价继续走弱，周三LME三月期铝价跌1.2%至2385美元/吨。电解铝产量或出现拐点，消费进入淡季效
应逐渐显现，供需或双弱。暂时美联储加息未超预期，叠加国内政策利好，疫情基本得到控制，情绪有所修复，价格在现
金成本上方有所反弹，后续来看，仍有可能炒作海外衰退预期，反弹窗口结束后仍有下跌空间。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 90 5.0 -235.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -5.75 -8.00 4.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.73 0.06 0.75% 0.25 3.40%

美元兑人民币中间价 — 6.781 0.035 0.52% 0.008 0.12%

洋山铜溢价 美元/吨 91.5 -0.50 -0.54% 2.50 2.81%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 37,025 — — -13325 -26.46%

保税区库存 万吨 15.30 — — -0.30 -1.92%

LME铜库存 吨 130,250 -725 -0.55% -2250 -1.70%

COMEX库存 吨 60,240 -350 -0.58% -1101 -1.79%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 885 -28 -3.04% -713 -44.62%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 71.9 — — -1.9 -2.57%

粗铜加工费 元/吨 1,000 — — -100 -9.09%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 895 25 2.87% 115 14.74%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 5,292 — — 515 10.79%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -26,562 — — -2726 11.44%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 419,348 2167 0.52% -6021 -1.42%

基本面概述

供应出现减量，现货走强，宏观担忧缓和，价格出现企稳迹象。铜价本轮下跌幅度已达30%，市场对于衰退预期已经给与
目前合理定价，国内地产风险转为系统性风险的概率较低，短期价格接近底部，进一步下行的空间有限。全球四地库存合
计约56.22万吨，环比减2.76万吨，较今年年初增13.59万吨。其中国内库存环比减2.82万吨，海外库存环比增0.06万吨。
短期投机性空头可能暂时休整，价格在55000下方空间不大，短期建议企稳后关注基本面指引。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 100 -20.0 -130.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 112.00 12.00 18.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.19 -0.10 -1.33% -0.29 -3.86%

美元兑人民币中间价 — 6.781 0.035 0.52% 0.008 0.12%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 97,316 — — -4594 -4.51%

国内社会库存 万吨 12.04 — — -0.01 -0.08%

LME锌库存 吨 66,925 -1125 -1.65% -4900 -6.82%

LME锌注册仓单 吨 26,650 0 0 250 0.95%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,500.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 元/吨 195 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,084 -1 -0.02% 116 2.33%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 35,881 — — 1024 2.94%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 226,134 -3098 -1.35% 2504 1.12%

基本面概述
供应方面，Q2以来的集中检修在月底告一段落，虽然8月暂未见到较大规模的检修，但是，按照目前冶炼利润看，8月的
冶炼产量也会较低。七地锌锭社会库存较本周一减少6200吨锌供应压力有限，同时需求端仍有基建值得期待，基本面在
有色金属中较为健康，短期宏观利空充分释放后，价格有望企稳反弹。

操作建议 短线观望，中线反弹抛空
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产业资讯
【智利Codelco和Collahuasi公司6月铜产量下滑】智利铜业委员会（Cochilco）周二称，智利国营铜公司Codelco的铜产量在6月份下滑14.3%，达到
129,900吨。6月份英美资源和嘉能可的合资公司Collahuasi的产量同比下滑6.9%。

【嘉能可2022年上半年金属产量一览 今年全年铜产量目标下调】嘉能可年度报告显示，2022年上半年自有铜产量为 510,200 吨，比 2021 年上半年减少 
87,700 吨（15%）。上半年自有镍产量为57,800吨。

【智利伦丁矿业：地下铜矿突现“大坑” 年度产量指导未受影响】当地时间8月1日消息，周末智利加拿大伦丁矿业公司运营的阿卡帕罗萨地下铜矿上方出现
一个直径大约25米的“天坑”。智利当局已于8月1日展开调查。
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