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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 0 0.0 220

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 15.25 7.5 14.8

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.78 0.08 1.05% 0.29 3.81%

美元兑人民币中间价 — 6.820 0.013 0.20% 0.079 1.17%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 197,886 — — 19150 10.71%

国内主要交易市场铝库存 万吨 64.20 — — 0.6 0.94%

LME铝库存 吨 273,325 -450 -0.16% -2400 -0.87%

LME铝注册仓单 吨 172,375 1200 0.70% 475 0.28%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,520 110 3.23% -50 -1.40%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,905 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 19.7 — — 4.0 25.48%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.50 — — 0.4 2.88%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 380 -29 -5.38% 40 11.76%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 52,808 — — 2937 5.89%

总净持仓合计 张 516 — — 400 346.43%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 364,192 -4498 -1.22% -17556 -4.60%

基本面概述

美元指数继续走强，外盘铝价承压运行。隔夜LME三月期铝价跌0.21%至2388.5美元/吨。限电对供应影响大于需求，四川
影响产能已有50万吨。整体电解铝产量增速放缓，消费进入淡季效应逐渐显现，供需双弱。暂时美联储加息未超预期，
叠加国内政策利好，疫情基本得到控制，情绪有所修复，价格在现金成本上方有所反弹，欧洲能源成本继续维持高位，电
解铝供应显得越发脆弱，短期建议逢低买入。

操作建议 短线买入

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 570 30.0 500.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 49.10 26.75 57.10

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.68 0.10 1.37% -0.06 -0.71%

美元兑人民币中间价 — 6.820 0.013 0.20% 0.079 1.17%

洋山铜溢价 美元/吨 108.0 -4.50 -4.00% 8.00 8.00%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 31,205 — — -10606 -25.37%

保税区库存 万吨 10.80 — — -2.20 -16.92%

LME铜库存 吨 122,575 -1250 -1.01% -7975 -6.11%

COMEX库存 吨 54,123 -525 -0.96% -2313 -4.10%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 894 13 1.53% 7 0.78%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 73.0 — — -1.6 -2.14%

粗铜加工费 元/吨 900 — — -200 -18.18%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 1,120 395 54.48% 225 25.14%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 11,137 — — 4752 74.41%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -28,220 — — 257 -0.90%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 432,429 1429 0.33% 14576 3.49%

基本面概述
供应干扰加强，现货偏紧，宏观担忧缓和，价格出现企稳迹象。基本面看，基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减
少，但国内各地硫酸出厂价跌幅继续扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，干扰较大，同时受限电、疫情、检修影响，
目前精废价差扩大。全球显性库存持续去化，现货结构偏强。宏海外经济韧性叠加现货支撑，关注阶段性反弹持续。

操作建议 短线回调买入，中线反弹抛空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 260 50.0 -70.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 62.77 2.27 -17.23

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.13 0.01 0.11% 0.30 4.36%

美元兑人民币中间价 — 6.820 0.013 0.20% 0.079 1.17%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 96,206 — — 9026 10.35%

国内社会库存 万吨 11.79 — — -0.75 -5.98%

LME锌库存 吨 74,725 0 0 525 0.71%

LME锌注册仓单 吨 48,925 375 0.77% 1775 3.76%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,550.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 元/吨 195 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,905 -7 -0.14% -100 -2.00%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 37,710 — — 2059 5.78%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 254,877 -6940 -2.65% 5538 2.22%

基本面概述
供应方面，Q2以来的集中检修在月底告一段落，虽然8月暂未见到较大规模的检修，但是，按照目前冶炼利润看，8月的
冶炼产量也会较低。上周LME库存持续下降。不过需求端仍有基建值得期待，基本面在有色金属中较为健康，欧洲电价高
企给予锌价成本支撑，减产有进一步扩大可能，锌价或维持相对偏强。

操作建议 短线轻仓参与反弹
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产业资讯
伦敦金属交易所（LME）公布数据显示，近一个多月来，伦铜库存呈现区间波动状态，上周库存有所下滑，最新库存水平为123,825吨，降至近两个月新
低位。 上期所最新公布数据显示，8月19日当周，沪铜库存出现回落，周度库存减少25.37%至31,205吨，刷新七个月最低位。上周国际铜库存微降250吨
至88,881吨。

据了解，俄铝近日发布2022年中期业绩，实现收入71.53亿美元，增长31.3%，实现毛利润、经调整EBITDA 分别为23.91亿美元及18.07亿美元，分别增长
46.7%及37.4%，不过股东净利润16.8亿美元，下滑16.75%。

四川省能源供应保障应急指挥领导小组办公室发布通知，于今日零时启动四川省突发事件能源供应保障一级应急响应。据通知，今年7月以来，我省面临
历史同期最高极端气温、历史同期最少降雨量、历史同期最高电力负荷叠加的严峻局面，高温灾害与旱灾并行，电力供需矛盾加剧。
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