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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -20 0.0 -20

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 9.25 -1.0 1.5

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.57 -0.19 -2.45% -0.12 -1.61%

美元兑人民币中间价 — 6.849 -0.005 -0.07% 0.042 0.62%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 204,564 — — 6678 3.37%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.10 — — -1.1 -1.71%

LME铝库存 吨 278,025 -2100 -0.75% 4250 1.55%

LME铝注册仓单 吨 183,600 0 0 12425 7.26%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,700 -10 -0.27% 290 8.50%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,905 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 17.8 — — -1.9 -9.64%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 13.00 — — 0.5 4.00%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 400 20 5.26% 60 17.65%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 50,318 — — -2489 -4.71%

总净持仓合计 张 688 — — 172 33.35%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 391,053 -5025 -1.27% 22363 6.07%

基本面概述

短期供应干扰大于需求弱化，海外能源成本高企带动铝价走强。目前四川地区电解铝产能全停，重新复产需要2-3月左右
。整体电解铝产量增速放缓，消费进入淡季效应逐渐显现，供需双弱。暂时美联储加息未超预期，叠加国内政策利好，疫
情基本得到控制，情绪有所修复，价格在现金成本上方有所反弹，欧洲能源成本继续维持高位，电解铝供应显得越发脆
弱，短期建议逢低买入。

操作建议 短线买入

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 470 40.0 -70.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 27.75 -10.25 5.40

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.73 0.10 1.27% 0.15 1.98%

美元兑人民币中间价 — 6.849 -0.005 -0.07% 0.042 0.62%

洋山铜溢价 美元/吨 97.5 0 0 -15.00 -13.33%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 34,898 — — 3693 11.83%

保税区库存 万吨 10.10 — — -0.70 -6.48%

LME铜库存 吨 120,525 -1600 -1.31% -3300 -2.67%

COMEX库存 吨 52,664 -657 -1.23% -1984 -3.63%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,554 940 152.97% 673 76.44%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 79.6 — — 6.6 9.04%

粗铜加工费 元/吨 900 — — -200 -18.18%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 975 -150 -13.33% 80 8.94%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 16,175 — — 5039 45.24%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -18,990 — — 9230 -32.71%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 436,766 3927 0.91% 5766 1.34%

基本面概述

供应端干扰未消除，铜价反弹窗口仍在。基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减少，但国内各地硫酸出厂价跌幅继续
扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，干扰较大，同时受限电、疫情、检修影响，目前精废价差扩大。全球四地库存合
计约41.17万吨，环比减1.70万吨，较今年年初减1.37万吨。其中国内库存环比降1.19万吨，海外库存环比降0.51万吨。宏海
外经济韧性叠加现货支撑，关注阶段性反弹持续。

操作建议 短线回调买入，中线反弹抛空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 280 -10.0 70.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 81.00 4.25 20.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.25 0.06 0.80% 0.13 1.81%

美元兑人民币中间价 — 6.849 -0.005 -0.07% 0.042 0.62%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 90,288 — — -5918 -6.15%

国内社会库存 万吨 11.36 — — -0.43 -3.65%

LME锌库存 吨 77,050 -75 -0.10% 2325 3.11%

LME锌注册仓单 吨 51,850 0 0 3300 6.80%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,650.0 — — 100 2.82%

进口锌精矿TC 元/吨 195 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,925 3 0.06% 13 0.26%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 38,969 — — 1259 3.34%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 282,547 9568 3.51% 20730 7.92%

基本面概述
供应方面，Q2以来的集中检修在月底告一段落，虽然8月暂未见到较大规模的检修，但是，按照目前冶炼利润看，8月的
冶炼产量也会较低。上周全球显性库存本周统计20.42万吨，较上周减少0.48吨。不过需求端仍有基建值得期待，基本面
在有色金属中较为健康，欧洲电价高企给予锌价成本支撑，减产有进一步扩大可能，锌价或维持相对偏强。

操作建议 短线轻仓参与反弹
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产业资讯
【国家统计局解读：1—7月份全国规模以上工业企业利润下降1.1%】1—7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额48929.5亿元，同比下降1.1%1—7月
份，采矿业实现利润总额9961.1亿元，同比增长1.05倍；制造业实现利润总额36217.2亿元，下降12.6%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总
额2751.2亿元，下降12.5%。1—7月份，在41个工业大类行业中，16个行业利润总额同比增长，25个行业下降。

【不止鲍威尔！杰克逊霍尔央行年度盛会“群鹰汇集”：加息绝不能停】在今年的全球央行盛会——杰克逊霍尔会议上，除了备受瞩目的美联储主席鲍威尔
放出“最强鹰”之外，其余与会者的讲话也未能让市场感受到一丝丝的松懈，全球经济的未来再度被蒙上厚厚的一层阴云。鲍威尔在会上简单明了地重申，
目前联邦公开市场委员会（FOMC）的首要目标是要让美国通胀率重新回到2%的目标水平，“物价稳定是美联储的责任，是经济的基石”。

【超华科技与振烨国际签订协议 投资建设高端铜箔制造基地】超华科技公告，8月25日，公司与振烨国际签订《战略合作协议》，双方拟在铜箔领域开展
战略合作，超华科技将以输出管理的方式推动振烨国际投资建设的一个或多个高端铜箔制造基地顺利建成投产运营。
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