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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -40 -10.0 -40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 9.00 -0.3 -6.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.70 0.20 2.68% -0.12 -1.55%

美元兑人民币中间价 — 6.891 0.010 0.15% 0.052 0.76%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 204,564 — — 6678 3.37%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.50 — — 0.4 0.63%

LME铝库存 吨 280,475 2450 0.88% 7150 2.62%

LME铝注册仓单 吨 189,250 5650 3.08% 16875 9.79%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,500 -260 -6.91% -10 -0.28%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,905 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 17.8 — — -1.9 -9.64%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 13.45 — — 0.4 3.46%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 400 20 5.26% 60 17.65%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 50,318 — — -2489 -4.71%

总净持仓合计 张 688 — — 172 33.35%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 362,641 -18507 -4.86% -2853 -0.78%

基本面概述
原油大跌、美元再度走强，激进式加息预期升温，隔夜外盘金属全线下跌，LME三月期铝价大跌4.26%至2384美元/吨。
短期供应干扰大于需求弱化，海外能源成本高企带动铝价走强。目前四川地区电解铝产能全停，重新复产需要2-3月左右
。整体电解铝产量增速放缓，消费进入淡季效应逐渐显现，供需双弱。宏观利空加强，成本下移，短期建议观望持续性。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 365 -90.0 -225.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 29.00 1.25 -20.10

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.87 0.15 1.94% 0.24 3.09%

美元兑人民币中间价 — 6.891 0.010 0.15% 0.052 0.76%

洋山铜溢价 美元/吨 97.0 -0.50 -0.51% -5.50 -5.37%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 34,898 — — 3693 11.83%

保税区库存 万吨 9.60 — — -0.50 -4.95%

LME铜库存 吨 121,000 475 0.39% -1575 -1.28%

COMEX库存 吨 51,712 -340 -0.65% -2336 -4.32%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 512 -277 -35.07% -342 -40.05%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 79.6 — — 6.6 9.04%

粗铜加工费 元/吨 900 — — -200 -18.18%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 975 -150 -13.33% 80 8.94%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 16,175 — — 5039 45.24%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -18,990 — — 9230 -32.71%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 422,760 -7965 -1.85% -4477 -1.05%

基本面概述

供应端干扰未消除，铜价反弹窗口仍在。基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减少，但国内各地硫酸出厂价跌幅继续
扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，干扰较大，同时受限电、疫情、检修影响，目前精废价差扩大。全球四地库存合
计约41.17万吨，环比减1.70万吨，较今年年初减1.37万吨。其中国内库存环比降1.19万吨，海外库存环比降0.51万吨。宏海
外经济韧性叠加现货支撑，关注阶段性反弹持续。

操作建议 短线回调买入，中线反弹抛空

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 250 -30.0 -40.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 82.50 1.50 19.73

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.15 #N/A #N/A -0.10 -1.34%

美元兑人民币中间价 — 6.891 0.010 0.15% 0.052 0.76%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 90,288 — — -5918 -6.15%

国内社会库存 万吨 11.19 — — -0.17 -1.50%

LME锌库存 吨 76,975 -75 -0.10% 2250 3.01%

LME锌注册仓单 吨 51,625 -225 -0.43% 2700 5.52%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,650.0 — — 100 2.82%

进口锌精矿TC 元/吨 195 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,871 -31 -0.63% -37 -0.75%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 38,969 — — 1259 3.34%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 257,055 -6729 -2.55% 2560 1.01%

基本面概述
供应方面，Q2以来的集中检修在月底告一段落，虽然8月暂未见到较大规模的检修，但是，按照目前冶炼利润看，8月的
冶炼产量也会较低。上周全球显性库存本周统计20.42万吨，较上周减少0.48吨。不过需求端仍有基建值得期待，基本面
在有色金属中较为健康，欧洲电价高企给予锌价成本支撑，减产有进一步扩大可能，锌价或维持相对偏强。

操作建议 短线轻仓参与反弹
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产业资讯
【四川用电紧张缓解 一般工商业用电恢复】8月28日，据国网四川省电力公司消息，随着气温下降，省内多地降雨，四川省用电紧张的局面得到缓解。截
至28日中午12时，四川省一般工商业用电已经全部恢复，除高载能企业，大工业用电正在逐步恢复。后续水电来水持续好转后，大工业将全部恢复正常
用电。随着四川地区限电结束，此前因限电停产的工业企业陆续开始复产，根据SMM调研，四川当地电解铝开始复产，但复产主要集中在广元地区，其
他地区暂无实际复产；并且由于电解铝复产所需周期较长，因此，短期内国内供应压力有所缓解。

【西部矿业：上半年净利同比增14.22% 受疫情影响电解铜未完成计划产量】西部矿业发布2022年半年度报告显示，上半年营业收入为170.43亿元，同比
减10.85%；归属于上市公司股东的净利为16.12亿元，同比增14.22%。

【煤炭价格高企 印度金属制造商加速转向绿色能源】印度可再生能源公司Greenko Energy称，在煤炭危机导致供应紧张和化石燃料价格飙升后，印度的
金属生产商正在加快向可再生能源的过渡。新加坡政府投资公司(GIC)支持的Greenko是印度最大的可再生能源公司之一，该公司本月早些时候与印度铝
工业公司(Hindalco Industries Ltd.)签署了一项协议，将为后者的奥里萨邦冶炼厂提供25年的无碳电力，此前Greenko与ArcelorMittal Nippon Steel India 
Ltd.也签署了类似协议。
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