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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -30 0.0 0

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 5.25 3.0 -4.0

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.02 0.17 2.11% 0.52 6.96%

美元兑人民币中间价 — 6.900 0.008 0.12% 0.030 0.44%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 204,063 — — -501 -0.24%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.40 — — -0.1 -0.16%

LME铝库存 吨 277,050 1000 0.36% -975 -0.35%

LME铝注册仓单 吨 193,600 2500 1.31% 10000 5.45%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,420 210 6.54% -340 -9.04%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,895 0 0 -10 -0.34%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 18.3 — — 0.5 2.81%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.80 — — -0.4 -3.40%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 400 20 5.26% 60 17.65%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 50,778 — — 460 0.91%

总净持仓合计 张 2,855 — — 2167 315.07%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 372,528 -1254 -0.34% -8620 -2.26%

基本面概述

需求预期持续疲软，美元指数连创新高，隔夜外盘铝价震荡收跌，LME三月期铝价跌0.74%至2288美元/吨。短期供应干
扰大于需求弱化，海外能源成本高企带动铝价走强。国内云南据传很可能因水电不足的问题近期会减产，若云南减产20%
国内明年预期虽仍过剩，但今年四季度可能面临库存会下降到极低的问题，所以国内价格表现偏强。短期供应扰动加强，
宏观利空逐渐释放，价格继续区间震荡。

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 400 35.0 -55.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 77.50 19.50 49.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.76 -0.10 -1.26% -0.13 -1.62%

美元兑人民币中间价 — 6.900 0.008 0.12% 0.030 0.44%

洋山铜溢价 美元/吨 101.5 0 0 4.00 4.10%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 37,477 — — 2579 7.39%

保税区库存 万吨 7.70 — — -1.30 -14.44%

LME铜库存 吨 108,450 -2100 -1.90% -12075 -10.02%

COMEX库存 吨 50,074 -646 -1.27% -2590 -4.92%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 280 232 489.82% -509 -64.55%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 80.9 — — 1.3 1.63%

粗铜加工费 元/吨 900 — — -200 -18.18%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 975 -150 -13.33% 80 8.94%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 18,790 — — 2615 16.16%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -23,255 — — -4265 22.46%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 437,264 -1413 -0.32% 6539 1.52%

基本面概述

目前现实依然偏强，但宏观预期向下，市场卖现实买预期。基本面看，基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减少，但
国内各地硫酸出厂价跌幅继续扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，干扰较大，同时受限电、疫情、检修影响，目前精
废价差扩大。全球四地库存合计约41.17万吨，环比减1.70万吨，较今年年初减1.37万吨。其中国内库存环比降1.19万吨，海
外库存环比降0.51万吨。宏观利空再次发酵，全球流动性收紧预期走强，短期现实偏强宏观向下，交易难度较大建议观望
。

操作建议 短线观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 370 40.0 90.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 44.00 7.00 -37.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.57 0.01 0.08% #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 6.900 0.008 0.12% 0.030 0.44%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 84,873 — — -5415 -6.00%

国内社会库存 万吨 9.97 — — -1.14 -10.26%

LME锌库存 吨 77,475 -25 -0.03% 425 0.55%

LME锌注册仓单 吨 52,325 -200 -0.38% 475 0.92%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,850.0 — — 200 5.48%

进口锌精矿TC 元/吨 205 — — 10 5.13%

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,817 -11 -0.23% -85 -1.73%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 39,227 — — 258 0.66%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 217,687 -10051 -4.41% -46097 -17.48%

基本面概述
供应方面，上周因德国天然气存储量得到积极进展，欧洲天然气价格高位回落，但本周因俄北溪断供再度上涨。欧洲炼厂
减产持续，成本继续支撑。国内方面，限电影响产能逐步复产。需求端仍有基建值得期待，基本面在有色金属中较为健康
。整体上，供应端紧张情绪暂缓，国内旺季仍有预期，加上近期美联储鹰派预期，整体高位波动加剧，建议观望为主。

操作建议 短线观望
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产业资讯
LME公布数据显示，上周伦铜库存加速下滑，最新库存水平为110,550吨，刷新四个半月最低位。上期所最新公布数据显示，9月2日当周，沪铜库存小幅
增加，周度库存增加7.39%至37,477吨，位于七个月相对低位。上周国际铜库存持稳于88,955吨。

据市场消息，俄罗斯乌多坎铜业董事会主席叶尔科扎•阿克尔别克表示，乌多坎铜业计划将大部分产品出口中国，并同时在考虑向印度和越南市场出口的
机会。

智利国家铜业委员会Cochilco上周五称，智利国家铜业公司Codelco 7月份的铜产量下降6.5%，至12.8万吨。
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