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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 0 30.0 40

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -9.25 5.3 2.2

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.16 -0.02 -0.29% 0.12 1.48%

美元兑人民币中间价 — 6.910 -0.002 -0.02% -0.005 -0.07%

铝CIF平均溢价 美元/吨 155.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 194,917 — — -9146 -4.48%

国内主要交易市场铝库存 万吨 63.60 — — -0.3 -0.47%

LME铝库存 吨 349,650 4050 1.17% 40625 13.15%

LME铝注册仓单 吨 278,825 5725 2.10% 48700 21.16%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,390 70 2.11% 0 0

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,875 -10 -0.35% -15 -0.52%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 19.9 — — 0.6 3.11%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.40 — — -0.8 -5.70%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 400 20 5.26% 60 17.65%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 13,267 — — -16710 -55.74%

总净持仓合计 张 -1,903 — — -1387 268.91%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 420,168 29939 7.67% 44248 11.77%

基本面概述

因云南地区减产扩大，铝价隔夜逆势走强，LME3m合约上涨1.67%至2315美元/吨。短期供应干扰大于需求弱化，海外能
源成本高企带动铝价走强。国内云南据传很可能因水电不足的问题近期会减产，若云南减产20%国内明年预期虽仍过剩，
但今年四季度可能面临库存会下降到极低的问题，所以国内价格表现偏强。短期供应扰动加强，宏观利空加强，价格区间
震荡为主。

操作建议 区间操作

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 50 65.0 -350.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 119.25 28.75 10.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.96 0.05 0.66% 0.12 1.59%

美元兑人民币中间价 — 6.910 -0.002 -0.02% -0.005 -0.07%

洋山铜溢价 美元/吨 93.0 0 0 -6.00 -6.06%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 36,371 — — -1106 -2.95%

保税区库存 万吨 5.20 — — -0.50 -8.77%

LME铜库存 吨 103,225 200 0.19% 500 0.49%

COMEX库存 吨 46,602 -329 -0.70% -1619 -3.36%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 978 428 77.77% 592 153.74%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 80.8 — — -0.1 -0.12%

粗铜加工费 元/吨 900 — — -200 -18.18%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 975 -150 -13.33% 80 8.94%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 13,811 — — -849 -5.79%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -23,990 — — -735 3.16%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 413,499 -1609 -0.39% -21307 -4.90%

基本面概述

目前现实依然偏强，但宏观预期向下，市场卖现实买预期。基本面看，基本面看，TC环比小幅回升，矿山扰动减少，但
国内各地硫酸出厂价跌幅继续扩大，冶炼厂利润有所下降。供应方面，干扰较大，同时受限电、疫情、检修影响，目前精
废价差扩大。全球四地库存合计约41.17万吨，环比减1.70万吨，较今年年初减1.37万吨。其中国内库存环比降1.19万吨，海
外库存环比降0.51万吨。宏观利空再次发酵，全球流动性收紧预期走强，短期现实偏强宏观向下，交易难度较大建议观望
。

操作建议 短线观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 610 -120.0 -120.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 27.50 3.25 4.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.78 0.14 1.86% 0.12 1.53%

美元兑人民币中间价 — 6.910 -0.002 -0.02% -0.005 -0.07%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 63,227 — — -21646 -25.50%

国内社会库存 万吨 8.51 — — 0.19 2.28%

LME锌库存 吨 76,100 -275 -0.36% -1175 -1.52%

LME锌注册仓单 吨 51,600 0 0 -125 -0.24%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 美元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 元/吨 205 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,846 -1 -0.02% 22 0.46%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 29,053 — — -4924 -14.49%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 223,274 261 0.12% 9437 4.41%

基本面概述

供应方面，供应方面，因俄北溪断供，天然气价格再度上涨。欧洲炼厂减产持续，成本继续支撑。国内方面，限电影响产
能逐步复产。国内方面，9月湖南等地限电结束锌冶炼厂恢复生产，预期产量环比大幅上升。需求方面，近期建材市场略
有回暖，但订单持续性较差，企业暂无大幅增产计划。上周因中秋节放假，下游整体开工下滑。本周受台风影响宁波地区
压铸锌合金厂短暂停产。整体上，供应端紧张情绪暂缓，国内旺季仍有预期，加上近期美联储鹰派预期，整体高位波动加
剧，建议观望为主。

操作建议 短线观望
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产业资讯
【通胀削减法案诱惑太大？传特斯拉正暂停在德生产电池的计划】据美国媒体援引知情人士透露，特拉斯暂停了其在德国生产电池的计划，因为该公司
正在考虑在美建厂，从而获得美国电动汽车和电池制造税收。

【电池存起火风险！2810辆紧急召回！】来自国家市场监督管理总局的消息显示，日前，山西成功汽车制造有限公司（简称“成功汽车”）根据《缺陷汽车
产品召回管理条例》和《缺陷汽车产品召回管理条例实施办法》的要求，向国家市场监督管理总局备案了召回计划。

【特斯拉高管暗示将推出更便宜的电动汽车】据报道，特斯拉投资者关系主管Martin Viecha在旧金山举行的高盛（Goldman Sachs）科技大会上发表了
演讲，描述了特斯拉未来5年的发展前景。特斯拉首席执行官埃隆·马斯克最近也表示，他对特斯拉电动汽车目前的售价感到“尴尬”。
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