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第一部分：背景



研究背景

• 预计2023年上半年电解铝总产能将触及国内产能天花板，海外需求仍然旺盛，目前国内用电负荷压力
仍较高，未来国内很可能通过调节铝材进出口来平稳供应及价格。因此本文就铝材出口退税政策变化以
及产生的影响进行先一步预估。

资料来源：阿拉丁 资料来源：WIND



第二部分：行业情况



    目前铝材产量及出口现状

• 我国铝加工材产量稳步增长。2021年中国铝加工材产量合计4470万吨， 同比增长6.2%， 2017-2021年
CAGR为4.0%。 具体来看， 铝加工材可分为挤压材、 板带材、 箔材、 线材、 粉材、 锻件等细分品类， 
其中占比最大的为铝挤压材（ 49%） ， 占比第二大为铝板带材（ 30%） ， 其次为铝箔材（10%） ， 
而铝线材、 铝粉材、 铝锻件等占比均较小， 不超过10%。

资料来源：中国有色金属加工协会



    目前铝材产量及出口现状

• 2010年我国铝材出口量为217万吨，到了2018年这一数字增长到522万吨，2020年因疫情冲击，出口量
下降至463万吨。2021年出口量重回高位至561.9万吨。2022年1-8月铝材出口累计同比增加31.5%。

资料来源：海关数据
资料来源：海关数据



     目前铝材产量及出口现状

• 从铝材出口类型来看，以铝板带、铝制条杆及型材和铝箔占比最高，2021年三大类铝材出口占比高达96%
，从时间维度来看，对比2010年的出口结构（内圈），型材出口占比有所下滑，而板带箔的比重则有所提
高。

• 从各类铝材出口占其国内生产量来看，2021年铝型材出口量占国内生产的4.5%，铝板带出口量占国内生产
的20%，铝箔出口量占国内生产的30%。

资料来源：海关数据 资料来源：中国有色金属工业协会



     取消出口退税对整体影响预估

• 目前出口退税政策：
• 目前据统计统计，仅非合金制铝条、杆、型材及异型材以及铝丝（共6个科目）的铝材出口退税率为0

，其余出口铝材均享受13%的出口退税优惠；量级方面，2020年出口退税率为0的铝材出口量合计为
3.43万吨，占铝材总出口量的比重仅为0.7%，回顾过去五年均保持稳定的水平。因此调整或取消铝材
出口退税将会对国内供需产生较大影响。



    历史相同政策影响

• 在2007年6月国家曾对8个科目下的铝制品完全取消出口退税，随后这些科目相关出口产品出口量出现明显
下滑。铝合金异型材方面，2007年7月出口量为5589吨，同比下降21.7%，环比下降47.3%，其在后续一年
内同比均保持负增速。铝丝8月出口量环比下降41.6%，且后续一年内的出口量同比持续保持下降。

• 同时期内，国内和全球库存均有上升，2007年7月至2008年7月一年间。全球累计增加70万吨，国内累计增
加25.8万吨，当中有次贷危机影响。

资料来源：海关数据
资料来源：山金期货



     明年取消退税政策对市场影响

• 出口退税的取消将大幅削弱铝材出口企业的利润水平，参考第三方的铝材出口利润模型可以看出
：若取消出口退税后，型材、板带以及铝箔三大类铝材的平均出口利润将明显下降，型材出口将
处于明显亏损，而板带及箔的出口则处于盈亏平衡附近，导致铝材企业出口的意愿将大大降低，
有可能再现2007年出口退税改革后的情况，相应铝型材出口影响预计在45%左右，板带箔预计
给20%影响比例。根据今年以来国内三大类铝材的出口量来计算，铝型材影响43万吨出口，板带
箔影响80万吨，总计123万吨，月均影响10.25万吨总出口量。

资料来源：山金期货



     对平衡表影响

• 考虑月均出口影响10万吨全部转内销，预设国内需求增速1.5%，供应增速1.9%，无国储抛储
。预计2023年全年平衡为过剩75.7万吨。
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