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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 70 20.0 110

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -24.49 1.5 -6.7

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.95 0.01 0.14% 0.32 4.20%

美元兑人民币中间价 — 7.109 0.044 0.62% -0.082 -1.13%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 124,870 — — -11590 -8.49%

国内主要交易市场铝库存 万吨 50.40 — — -1.1 -2.14%

LME铝库存 吨 524,375 -3875 -0.73% -24900 -4.53%

LME铝注册仓单 吨 315,850 -950 -0.30% -4075 -1.27%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,940 160 4.23% 340 9.44%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,770 0 0 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 28.3 — — -4.1 -12.65%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 6.60 — — 0.3 4.76%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 320 -80 -20.00% -200 -38.46%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 27,976 — — 9505 51.46%

总净持仓合计 张 -1,647 — — -982 147.46%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 440,037 9052 2.10% 30835 7.54%

基本面概述

上周五外盘铝价结束四连跌，LME三月期铝价收涨0.84%至2415美元/吨。国内夜盘开盘短暂冲高后回落，主力2212合约
收低于19080元/吨。海外方面，欧洲减产风险仍在，能源价格依然有支撑；海外的现货升水依旧无起色，消费依然疲软。
当前显性库存仍在降低，对价格维持一定支撑。短期铝价受成本支撑，以及流动性缓和预期提振，但实际消费依然没有亮
点，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 390 -5.0 475.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -33.50 4.25 -42.90

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.13 0.03 0.38% 0.34 4.40%

美元兑人民币中间价 — 7.109 0.044 0.62% -0.082 -1.13%

洋山铜溢价 美元/吨 90.5 -2.00 -2.16% -44.00 -32.71%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 85,817 — — 9641 12.66%

保税区库存 万吨 1.05 — — -0.15 -12.50%

LME铜库存 吨 89,750 -175 -0.19% 11875 15.25%

COMEX库存 吨 37,248 511 1.39% 1319 3.67%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,081 -157 -12.70% -1222 -53.07%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 91.9 — — 1.2 1.32%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 16,211 — — 165 1.03%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 9,821 — — 6908 237.14%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 449,865 -10400 -2.26% -43683 -8.85%

基本面概述

交易所库存上升，上期所库存上升，LME库存上升，COMEX库存上升，保税区库存下降，全球显性库存延续回升态势，
库存边际累积对价格的抑制作用显现。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电
解铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差再度收缩的情况下，精铜对废铜替代增强将对精铜需求起到阶段支撑作用。需求方
面，消费不及预期，国内库存环比上升。短期市场基本面利空逐渐加强，但宏观面预期好转，价格高位震荡为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 400 0.0 -180.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -8.00 -5.00 -27.75

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.07 -0.05 -0.58% 0.18 2.27%

美元兑人民币中间价 — 7.109 0.044 0.62% -0.082 -1.13%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 23,703 — — 567 2.45%

国内社会库存 万吨 5.02 — — -0.21 -4.02%

LME锌库存 吨 42,700 -50 -0.12% -275 -0.64%

LME锌注册仓单 吨 33,450 0 0 -3000 -8.23%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,757 5 0.11% 35 0.74%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 18,583 — — 2886 18.39%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 204,769 436 0.21% -4935 -2.35%

基本面概述

上周因欧洲降温引发天然气供应紧张情绪，天然气价格再度走高，锌价偏强。供应方面，国产锌矿加工费继续上调，利润
持续回升刺激回补产量，但近期四川部分炼厂因环保问题停减产。需求方面，镀锌开工有所好转，压铸锌合金订单持续性
不足周度开工回落。短期锌价收到海外成本坍塌以及国内北方冬季减产预期，宏观情绪的放松给予了锌价较强的支撑，但
远期锌锭过剩且逐步累库的预期较强，短期建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
【全球矿商和中国冶炼厂：2023年铜加工精炼费料或将上涨】全球矿商和中国冶炼厂可能在2023年设定更高的年度加工精炼费(TC/RCs)，因为铜精矿供
应的增长预计将超过冶炼产能的增长。全球供应合约中引用的TC/RCs基准，通常取自大型矿商与最大铜消费国中国的冶炼厂。

【中国10月铝进口量下降34% 因国内供应增加且需求疲软】外电11月18日消息，由于需求持续疲软和国内供应增加，中国10月未锻轧铝及铝材进口量比上
年同期下降33.9%。根据海关总署的数据，中国上个月进口196,460吨未锻轧铝及铝材。

【此轮铅价大涨与基本面背离 情绪消退后 沪铅或重回振荡区间】近期，受海内外宏观利好集中释放的影响，资金大量涌入，铅价大幅抬升。但就铅市场
自身而言供需并无明显矛盾，铅价的大幅上涨与基本面出现较大背离，预计在情绪消退后，沪铅或重回震荡。
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