
投资咨询系列报告

山金期货有色板块日报
更新时间：2022年11月25日08时40分

铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 60 0.0 10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -29.74 -2.1 -3.7

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.05 0.14 1.78% 0.11 1.35%

美元兑人民币中间价 — 7.120 -0.008 -0.11% 0.055 0.77%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 124,870 — — -11590 -8.49%

国内主要交易市场铝库存 万吨 48.10 — — -0.6 -1.23%

LME铝库存 吨 509,450 -3825 -0.75% -18800 -3.56%

LME铝注册仓单 吨 282,400 -2125 -0.75% -34400 -10.86%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,840 70 1.86% 60 1.59%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,775 5 0.18% 5 0.18%

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 24.2 — — -4.1 -14.49%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 6.75 — — -0.5 -6.25%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 320 -80 -20.00% -200 -38.46%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 37,660 — — 9684 34.62%

总净持仓合计 张 -204 — — 1444 -87.64%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 460,120 23534 5.39% 29135 6.76%

基本面概述
隔夜虽然美元下跌，但原油大幅下挫，市场交易衰退逻辑，LME3m铝价跌0.92%至2368美元/吨。海外方面，欧洲减产风
险仍在，能源价格依然有支撑；海外的现货升水依旧无起色，消费依然疲软。当前显性库存仍在降低，对价格维持一定支
撑。短期铝价受成本支撑，以及流动性缓和预期提振，但实际消费依然没有亮点，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 385 -30.0 -10.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -38.00 4.75 -0.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.06 0.03 0.33% -0.07 -0.87%

美元兑人民币中间价 — 7.120 -0.008 -0.11% 0.055 0.77%

洋山铜溢价 美元/吨 87.5 -5.00 -5.41% -5.00 -5.41%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 85,817 — — 9641 12.66%

保税区库存 万吨 1.40 — — 0.40 40.00%

LME铜库存 吨 90,150 -1375 -1.50% 225 0.25%

COMEX库存 吨 37,596 -300 -0.79% 970 2.65%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 943 122 14.90% -296 -23.88%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 90.8 — — -1.1 -1.20%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 12,274 — — -3937 -24.28%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 9,821 — — 6908 237.14%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 435,887 3051 0.70% -24378 -5.30%

基本面概述
全球库存持续累库，铜价弱势震荡。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电解
铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差再度收缩的情况下，精铜对废铜替代增强将对精铜需求起到阶段支撑作用。需求方
面，消费不及预期，国内库存环比上升。短期市场基本面利空逐渐加强，但宏观面预期好转，价格高位震荡为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 450 40.0 50.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -7.25 -1.00 -4.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.17 0.06 0.72% 0.06 0.69%

美元兑人民币中间价 — 7.120 -0.008 -0.11% 0.055 0.77%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 23,703 — — 567 2.45%

国内社会库存 万吨 4.25 — — -0.52 -10.90%

LME锌库存 吨 41,450 -525 -1.25% -1300 -3.04%

LME锌注册仓单 吨 31,725 350 1.12% -1725 -5.16%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,760 7 0.15% 8 0.17%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 21,267 — — 2684 14.44%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 212,176 4656 2.24% 7843 3.84%

基本面概述

炼厂提产，疫情干扰，锌价整体偏弱。供应方面，国产锌矿加工费继续上调，利润持续回升刺激回补产量，但近期四川部
分炼厂因环保问题停减产。需求方面，镀锌开工有所好转，压铸锌合金订单持续性不足周度开工回落。短期锌价收到海外
成本坍塌以及国内北方冬季减产预期，宏观情绪的放松给予了锌价较强的支撑，但远期锌锭过剩且逐步累库的预期较强，
短期建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
【SPAC公司Metals Acquisition将以11亿美元收购嘉能可旗下铜矿】嘉能可周三表示，特殊目的收购公司（SPAC）Metals Acquisition同意一项修改后的
协议，将以11亿美元收购嘉能可在澳大利亚的Cobar铜矿。嘉能可表示，协议条款包括按照3月份协议的约定。

【胡里马尔铜镍矿规模进一步扩大】查理斯矿业公司在西澳州的胡里马尔铜镍硫化物矿床规模进一步扩大。更多证据表明，该项目的冈尼维尔矿床形态
畸形少见，与世界上其他大型铜镍和铂族。

【10月铝冶炼产业景气指数39.1 景气指数在正常区间内下降】10月，中国铝冶炼产业景气指数为39.1，较上月下降1.7个点，处于“正常”区间中部；先行合
成指数为57.4，较上月下降2.3个点。10月份，铝冶炼行业景气度总体处于“正常”区间中部，运行特点具体表现为：一是铝价呈现宽幅震荡格局。二是生产
总体保持平稳。

【谢里特：2022年三季度成品镍产量同比增53%】据消息，近日，谢里特（Sherritt）发布了第三季度报告，Sherritt在Moa合资企业（Moa JV）的成品
镍产量份额为4443吨，相较于2021年的2908吨，同比上升53%。
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