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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 80 0.0 10

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -34.51 0.2 -11.5

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.99 0.12 1.50% 0.24 3.13%

美元兑人民币中间价 — 7.199 0.037 0.52% 0.032 0.45%

铝CIF平均溢价 美元/吨 120.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 110,017 — — -14853 -11.89%

国内主要交易市场铝库存 万吨 47.90 — — -0.2 -0.42%

LME铝库存 吨 500,950 -2750 -0.55% -16125 -3.12%

LME铝注册仓单 吨 279,425 -2475 -0.88% -5100 -1.79%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,870 270 7.50% 60 1.57%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,825 10 0.36% 55 1.99%

国产铝土矿均价 元/吨 440 0 0 -10 -2.22%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 24.2 — — -4.1 -14.49%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 7.35 — — 0.6 8.89%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 150 -130 -46.43% -170 -53.13%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 37,660 — — 9684 34.62%

总净持仓合计 张 -204 — — 1444 -87.64%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 451,809 18945 4.38% 25297 5.93%

基本面概述
隔夜美元探底回升，LME3M铝价冲高回落，涨0.32%至2381.5美元/吨。海外方面，欧洲减产风险仍在，能源价格依然高
位，俄罗斯铝仍有可能被制裁，现货升水依旧无起色，消费依然疲软。国内方面，当前显性库存仍在降低，对价格维持一
定支撑。短期铝价受成本支撑，以及流动性缓和预期提振，但实际消费依然没有亮点，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 385 -35.0 -55.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -1.50 22.25 36.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.05 -0.01 -0.10% -0.02 -0.21%

美元兑人民币中间价 — 7.199 0.037 0.52% 0.032 0.45%

洋山铜溢价 美元/吨 82.5 -5.00 -5.71% -10.00 -10.81%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 70,249 — — -15568 -18.14%

保税区库存 万吨 1.50 — — 0.10 7.14%

LME铜库存 吨 90,900 -300 -0.33% -975 -1.06%

COMEX库存 吨 37,146 -250 -0.67% 198 0.54%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,085 184 20.41% 247 29.50%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 89.5 — — -1.3 -1.43%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 390 -735 -65.33% -505 -56.42%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 12,274 — — -3937 -24.28%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 3,104 — — -6717 -68.39%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 430,016 9531 2.27% -978 -0.23%

基本面概述
宏观利好继续兑现，铜价震荡偏强。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，电解
铜供应干扰逐渐下降，目前精废价差再度收缩的情况下，精铜对废铜替代增强将对精铜需求起到阶段支撑作用。需求方
面，消费不及预期，国内库存环比上升。短期市场基本面利空逐渐加强，但宏观面预期好转，价格高位震荡为主。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 480 -70.0 70.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 15.00 4.50 23.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.18 0.18 2.19% -0.01 -0.09%

美元兑人民币中间价 — 7.199 0.037 0.52% 0.032 0.45%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 20,403 — — -3300 -13.92%

国内社会库存 万吨 4.27 — — 0.02 0.47%

LME锌库存 吨 41,425 -25 -0.06% -650 -1.54%

LME锌注册仓单 吨 31,375 -350 -1.10% -1975 -5.92%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,778 10 0.21% 27 0.57%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 21,267 — — 2684 14.44%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 216,702 7855 3.76% 11854 5.79%

基本面概述

近期受到地产利好政策影响，市场情绪乐观，锌价继续表现强势。供应方面，上周四川环保问题影响结束炼厂复产，但青
海疫情影响继续，预计11月产量增量不及预期，矿端宽松加剧，国际年度加工费谈判进行。需求方面，镀锌开工有所好
转，压铸锌合金订单持续性不足周度开工回落。短期锌价收到海外成本坍塌以及国内北方冬季减产预期，宏观情绪的放松
给予了锌价较强的支撑，但远期锌锭过剩且逐步累库的预期较强，短期建议观望。

操作建议 观望
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产业资讯
财政部：根据《国务院关税税则委员会关于对美加征关税商品第七次排除延期清单的公告》，对美加征关税商品第七次排除延期清单将于11月30日到期。
国务院关税税则委员会按程序决定，对相关商品延长排除期限。自2022年12月1日至2023年5月31日，对附件所列商品，继续不加征我为反制美301措施所
加征的关税。

Pilbara：计划在西澳大利亚州建立一座工厂，以提炼车用电池金属材料。该工厂将与澳大利亚Calix Ltd.成立合资企业，使用后者的专利“煅烧”技术。这是
澳大利亚推动本国锂精炼行业发展努力的一部分。澳大利亚是全球最大的锂金属生产国，但目前没有出口精炼锂化学品。

【11月28日LME铝库存降幅收窄】11月28日，LME铝库存数据更新，降幅收窄，合计再度减少2575吨，巴生仓库再次贡献主要降量，共减少1625吨，高雄
仓库减少500吨，柔佛减少450吨。其他仓库暂无数据波动。
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