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数据类别 指标 单位 最新

A00铝锭升贴水 元/吨 -60

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -32.55

沪伦比值（主力） — 7.94 0.06 0.71% 0.03 0.34%

美元兑人民币中间价 — 6.893 -0.0205 -0.30% -0.0867 -1.24%

铝CIF平均溢价 美元/吨 90.0 0 0.00% 0 0

上期所铝库存 吨 95,881 — — 342 0.36%

国内主要交易市场铝库存 万吨 54.00 — — 2.10 4.05%

LME铝库存 吨 436,500 -5925 -1.34% -25225 -5.46%

LME铝注册仓单 吨 201,350 0 0.00% -25875 -11.39%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 2,980 -140 -4.49% -690 -18.80%

国内氧化铝均价 元/吨 2,965 0 0.00% 0 0

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0.00% 0 0

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 26.7 — — -0.70 -2.55%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 8.10 — — 0.80 10.96%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 280 -40 -12.50% 270 2,700.00%

投资基金净持仓 张 34,459 — — -2,234 -6.09%

总净持仓合计 张 10,554 — — 11,895 -886.60%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 445,717 17990 4.21% 86256 24.00%

基本面概述

操作建议

数据类别 指标 单位 最新

上海1#电解铜升贴水 元/吨 60

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -13.00

沪伦比值（主力） — 7.58 -0.29 -3.69% -0.31 -3.90%

美元兑人民币中间价 — 6.893 -0.021 -0.30% -0.09 -1.24%

洋山铜溢价 美元/吨 45.0 0 0 5.00 12.50%

铝期现价差

内外比值

铝锭库存

原料价格

铝LME持仓情况

铜升贴水

内外比值

3 4

观望

铜

较上日 较上周

-20 180

-20 -60

2.2 -1.81

中国政策利好金属需求，隔夜铝价反弹。因疫情传播处于高峰，虽有供应减产刺激，但需求走弱更快，累库预期较高。国

内方面，贵州地区铝厂有加大减产预期，也对铝价产生一定支撑。消费方面，疫情感染率持续攀升，经济活动受到抑制明

显，当前淡季消费走弱的势头明显。国内铝锭库存开始上升，预计将持续至3月，累库至120w吨，基本面供需两弱，目前

跌至成本线附近支撑较强，建议观望。
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上期所铜库存 吨 69,268 — — 14,699 26.94%

保税区库存 万吨 4.47 — — -0.05 -1.11%

LME铜库存 吨 87,775 -800 -0.90% 6,375 7.83%

COMEX库存 吨 34,849 -80 -0.23% -545 -1.54%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 359 -55.69 -13.42% -501.38 -58.26%

铜精矿TC 美元/吨 85.0 — — -0.90 -1.05%

粗铜加工费 元/吨 700 — — -400 -36.36%

铜杆 8mm电力用铜杆加工费 元/吨 595 -30 -4.80% -100 -14.39%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 11,830 — — -1,324 -10.07%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 724 — — -51 -6.58%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 405,436 5207 1.30% 3,758 0.94%

基本面概述

操作建议

数据类别 指标 单位 最新

上海0#锌升贴水 元/吨 290

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 23.25

沪伦比值（主力） — 7.69 -0.04 -0.57% -0.26 -3.30%

美元兑人民币中间价 — 6.893 -0.021 -0.30% -0.087 -1.24%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

上期所锌库存 吨 20,453 — — 2,280 12.55%

国内社会库存 万吨 5.23 — — 0.43 8.96%

LME锌库存 吨 25,800 -1950 -7.03% -10,525 -28.97%

LME锌注册仓单 吨 12,350 -2050 -14.24% -2,600 -17.39%

国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,926 -2 -0.04% 12 0.24%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 22,388 — — -2,446 -9.85%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 168,576 -3255 -1.89% -3,760 -2.18%

基本面概述

操作建议

冶炼加工费

精铜库存

冶炼加工费

锌升贴水

内外比值

锌锭库存

国内现货市场，年末成交清淡。库存方面，截止上周五SMM国内社库继续回升0.46万吨至5.47万吨，LME库存有较大幅意

外降库。供应方面，12月国内精炼锌产量预计继续攀升至年内最高，欧洲天然气期货价格持续下跌，俄准备重启“亚马尔-

欧洲”管道向欧洲供应天然气，成本支撑减弱，但目前海外炼厂暂无更多复产消息。需求方面，由于国内疫情放开后更多

人数感染风险，对下游开工造成一定负面影响，企业均准备提前放假，上周下游各版块开工继续下行。整体上，年底供增

需减预期下，预计锌价偏弱运行，关注累库情况。

观望

较上日 较上周

-50 20

-4 3.75

伦铜周四反弹，主要因空头避险回补仓位。原料端，TC持续走强，矿山扰动减少，国内冶炼厂盈利继续改善。供应方面，

电解铜供应干扰逐渐下降，精废价差再度收缩，起到阶段支撑作用。需求方面，疫情全面扩散，消费不及预期，上周上期

所铜库存增加1.47吨至6.9万吨。短期市场基本面持续走弱，宏观预期难以证伪，上下均有限，建议观望。

观望

锌
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【四川省印发碳达峰实施方案 构建多能互补可再生能源体系 推动钢铁、有色金属行业碳达峰】1月5日，四川省人民政府印发《四川省碳达峰实施方案

》，其中提出，“十四五”期间，产业结构和能源结构调整优化取得明显进展，重点行业能源利用效率大幅提升，煤炭消费持续下降，加快构建以水电为

主，水风光多能互补的可再生能源体系，形成以清洁能源为主体的新型电力系统。到2025年，全省非化石能源消费比重达到41.5%左右，水电、风电、太

阳能发电总装机容量达到1.38亿千瓦以上。》点击

1月2日，位于惠民县经济开发区高端铝产业园的山东宏灿大型一体化压铸项目正式开工建设。 该项目由魏桥创业集团投资建设，是一家专门从事新材料

技术开发、汽车零部件研发和制造的高新技术企业，将打造全国第一条“铝水—压铸—汽车制造—回收再用”绿色环保、资源再生的全新示范产业链。 项

目一期总投资4.8亿元，建成后可实现年产61.8万件汽车轻量化大型精密铝合金结构件。一体化压铸件具有高集成化、高结构钢度、高效与低成本等优点，

使其在车辆制造过程中采用更少的工序和更低的成本制备零部件。

【第三轮限电来了！贵州电网对省内电解铝企业实施第三轮停槽减负荷要求】1月5日，贵州电网再发通知，表示由于气温大幅降低，取暖负荷激增，全省

用电负荷持续高位运行，再对省内电解铝企业实施两轮压减负荷管理后，仍无法覆盖电力缺口，水电蓄能仍然呈现快速下滑趋势。要求在实施两轮负荷管

理基础上，对贵州华仁新材料有限公司、遵义铝业股份有限公司、贵州省六盘水双元铝业有限责任公司、贵州兴仁登高新材料有限公司、安顺市铝业有限

公司等五户电解铝企业实施第三轮停槽减负荷50 万千瓦，要求自1月5日启动停槽减负荷，5日执行到位。

作者: 强子益 审核：曹有明
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