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原油
数据类别 指标 单位 3月7日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 582.80                12.20 2.14%               34.60 6.31%

WTI 美元/桶 80.49                 0.63 0.79%                 4.75 6.27%

Brent 美元/桶 83.08                -3.17 -3.68%                -0.03 -0.04%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 2.26                -0.10 -4.17%                -0.75 -24.84%

Sc-Brent 美元/桶 -3.50                 0.28 -7.45%                -0.19 5.70%

Brent-WTI 美元/桶 5.76                 9.54 -252.50%                 9.07 -274.17%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 3.00                  1.60 114.29%                 -1.10 -26.83%

Sc_C1-C6 元/桶 8.70                 0.40 4.82%                 3.00 52.63%

Sc_C1-C13 元/桶 6.80                -0.50 -6.85%                 2.30 51.11%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 84.56                 0.76 0.91%                 2.92 3.58%

布伦特DTD 美元/桶 85.86                 0.54 0.63%                 4.40 5.40%

阿曼 美元/桶 84.14                 0.62 0.74%                  1.52 1.84%

迪拜 美元/桶 84.10                  0.81 0.97%                  1.92 2.34%

ESPO 美元/桶 73.56                 0.58 0.79%                  3.21 4.56%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 -2.20                -2.94 -397.30%                -1.67 315.09%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 -0.68                 0.84 55.26%                 0.09 -11.69%

阿曼升贴水 美元/桶 -2.48                -1.28 -106.67%                  1.61 -39.36%

迪拜升贴水 美元/桶 -2.71                19.78 87.95%                -5.29 -205.04%

ESPO升贴水 美元/桶 -13.02                -6.55 -101.24%              -27.49 -190.01%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7917.78                 15.11 0.19%                 5.00 0.06%

汽油（华东） 元/吨 8781.22               38.78 0.44%               90.56 1.04%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 13.585755                -0.26 -1.91%                -0.85 -5.88%

汽油（华东）/Sc - 15.067300                -0.25 -1.66%                -0.79 -4.96%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -863.44              -23.67 2.82%              -85.56 11.00%

Sc仓单 仓单总量 万桶 758.70                    - 0            -257.60 -25.35%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 371.58 — —                    - 0

商业原油 百万桶 480.21 — —                  1.17 0.24%

库欣原油 百万桶 40.72 — —                  0.31 0.76%

汽油 百万桶 239.19 — —                -0.87 -0.36%

馏分油 百万桶 122.11 — —                  0.18 0.15%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 22.42 — —                -1.97 -8.07%

商业净持仓 万张 -24.45 — —                  2.21 -8.28%

非报告净持仓 万张 2.04 — —                -0.24 -10.55%

基本面概述

宏观方面鲍威尔讲话鹰派带动市场交易美联储超预期加息，短期对市场形成明显压力；对欧美衰退预期减弱，市场情绪有所回暖，等待数据验证。地缘方面仍有
潜在的风险点。供需方面，API数据显示上周商业原小幅去库，但目前整体仍处于累库中，此前消息称美国可能在4-6月仍释放部分SPR，另美国石油钻机数量难
有增长，美国原油供应或面临瓶颈；俄油方面后期持续关注实际供应数据；OPEC仍以主动管理供应为主且近期沙特调高亚洲贴水暗示其对需求保有一定信心，
另委内瑞拉部分供应可能回归，伊朗供应仍存在变数；需求端欧美受宏观压力预期偏弱以利空为主，国内经济恢复前景乐观但前期预期基本打满，可能存在调整
空间，后期关注宏观数据及原油下游利润数据。总体看宏观压力持续，多因素交织，油价下行可能落入美国回补SPR区间，进而进入油价与回补SPR的博弈（不排
除美国放松对产油国的制裁），油价上行仍需增量利多支持并需数据验证；远期有国内经济复苏带动油价偏强运行的预期，主要源于投资不足供应端面临强需求
情形可能表现为刚性，而需求不足OPEC+有较强的供应管理弹性，中期交易或关注国内需求增量的数据验证。

操作建议

隔夜油价因鲍威尔鹰派讲话导致大幅收跌，Sc显著强于外盘原油，或源于内外宏观政策差异、RMB贬值、Sc仓单注销等因素，技术角度看油价仍未脱离震荡区间
、周线级别震荡时间过长短期不能有效突破的可能走向中继形态，考虑到油价大幅下行可能触发美国回补SPR，行情维持区间波动谨慎多头思路，交易谨慎为
宜，前期宽跨、比率垂差策略可再次调整对应新的窄幅波动区间，整体可参考保持比率垂差结构，以更低成本获取行情脱离震荡区间的收益，套期套利Sc空头前
期增配Gamma的注意兑现盈利但注意保留足够Delta，另可关注下游利润的套利交易。SC仓单余758.70万桶，短线Sc主力支撑参考560附近，阻力参考580附近。



产业资讯

1、联储主席鲍威尔：如果有必要，美联储准备加快加息步伐。通货膨胀有所缓和，但回落过程可能坎坷不平。持续提高政策利率可能
是适当的，以便立场足够严格，随着时间的推移让通胀回到2%。历史告诫不要过早放松政策。最终的利率水平可能会高于预期。恢复
价格稳定可能需要我们在一段时间内保持限制性政策立场。对前几个季度的修正幅度表明，通胀可能高于预期。要使通货膨胀率回落到
2%，就需要降低核心服务(不包括住房)的通胀，而且劳动力市场很可能需要出现一些疲软。核心通胀并没有像我们希望的那样迅速下
降，美联储还有很长的路要走。到目前为止的数据表明，我们将在未来的经济摘要有一个更高的终端利率。下一个点阵图的峰值利率很
可能高于12月。我们正看到去年年底乐观的温和通胀数据出现部分逆转。需要劳动力市场走软才能（让通胀）降至2%。我们不会改变
将通胀控制在2%的目标。最近的数据，虽然可能与季节性调整有关，但确实表明我们可能不得不把利率上调得比预期更高。目前美联
储3月加息50基点的概率已飙升至70%。
2、EIA短期能源展望报告：
预计2023年布伦特价格为82.95美元/桶，此前预期为83.63美元/桶。
预计2024年布伦特价格为77.57美元/桶，此前预期为77.57美元/桶。
2023年全球原油需求增速预期为148万桶/日，此前预计为111万桶/日。
2024年全球原油需求增速预期为178万桶/日，此前预计为179万桶/日。
预计2023年美国原油产量将增加56.00万桶/日，此前为59.00万桶/日。
预计2024年美国原油产量将增加19.00万桶/日，此前为16.00万桶/日。
预计2023年美国原油需求增速为17.00万桶/日，此前为-3.00万桶/日。
预计2024年美国原油需求增速为31.00万桶/日，此前为29.00万桶/日。
预计2023年美国原油产量为1244.00万桶/日，此前为1249.00万桶/日。
预计2024年美国原油产量为1263.00万桶/日，此前为1265.00万桶/日。
3、 截至3月2日当周API数据显示，美国原油库存减少383.5万桶，库欣原油库存增加2.4万桶，汽油库存增加184.0万桶，馏分油库存增
加192.7万桶。
4、惠誉：预计布伦特原油2023年的平均价格为90美元/桶，2024年将降至83美元/桶（此前预计分别为95美元/桶和88美元/桶）。
5、据CME“美联储观察”：美联储3月加息25个基点至4.75%-5.00%区间的概率为29.5%，加息50个基点至5.00%-5.25%区间的概率为
70.5%；到5月累计加息50个基点的概率为22.1%，累计加息75个基点至5.25%-5.50%区间的概率为60.3%，累计加息100个基点至
5.50%-5.75%区间的概率为17.6%。
6、欧佩克秘书长盖斯：欧佩克注重油市稳定以及减少波动。欧佩克在2020年的减产使石油世界免于崩溃。他们对中国油市持谨慎乐观
的态度，但对欧洲感到担忧。欧佩克预计今年石油需求将增加230万桶/日，主要是受亚洲需求的推动。预计2023年中国石油需求将增
加60万桶/日。
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