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原油
数据类别 指标 单位 3月16日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 498.80              -27.20 -5.17%              -61.90 -11.04%

WTI 美元/桶 68.24                -3.24 -4.53%                -8.24 -10.77%

Brent 美元/桶 74.71                 0.44 0.59%                -6.85 -8.40%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 8.35                 2.70 47.75%                 3.60 76.00%

Sc-Brent 美元/桶 2.32                 2.80 -582.19%                  3.61 -278.59%

Brent-WTI 美元/桶 6.03                  6.51 -1354.87%                 7.33 -564.77%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 -3.40                 -1.10 -47.83%                -3.50 -3500.00%

Sc_C1-C6 元/桶 -6.10                -3.50 -134.62%                -9.90 -260.53%

Sc_C1-C13 元/桶 -7.40                 3.50 32.11%               -10.10 -374.07%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 76.22                -2.70 -3.42%                -5.83 -7.11%

布伦特DTD 美元/桶 71.85                -7.00 -8.88%               -11.22 -13.51%

阿曼 美元/桶 78.01                 -1.15 -1.45%                -3.86 -4.71%

迪拜 美元/桶 77.85                -1.25 -1.58%                -3.93 -4.81%

ESPO 美元/桶 66.81                 -1.91 -2.78%                -4.46 -6.26%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 1.31                 0.87 197.73%                -0.25 -16.03%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 1.24                -0.44 -26.19%                 -1.01 -44.89%

阿曼升贴水 美元/桶 1.55                 0.44 39.64%                 2.62 -244.86%

迪拜升贴水 美元/桶 1.49               20.84 107.70%                -4.09 -73.30%

ESPO升贴水 美元/桶 -8.89                -2.85 -47.19%              -22.48 -165.44%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7795.11               -57.11 -0.73%             -123.22 -1.56%

汽油（华东） 元/吨 8713.78              -39.44 -0.45%              -78.78 -0.90%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 15.627729                 0.70 4.69%                  1.51 10.66%

汽油（华东）/Sc - 17.469482                 0.83 4.98%                  1.79 11.40%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -918.67               -17.67 1.96%              -44.44 5.08%

Sc仓单 仓单总量 万桶 658.70                    - 0             -100.00 -13.18%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 371.58 — —                    - 0

商业原油 百万桶 480.06 — —                  1.55 0.32%

库欣原油 百万桶 37.91 — —                -1.92 -4.81%

汽油 百万桶 236.00 — —                -2.06 -0.87%

馏分油 百万桶 119.72 — —                -2.54 -2.08%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 20.69 — —                -0.84 -3.91%

商业净持仓 万张 -23.45 — —                -0.32 1.38%

非报告净持仓 万张 2.76 — —                  1.16 72.60%

基本面概述

宏观方面市场主流预期为美国3月加息25BP，此后加息0-25BP，美国衰退预期走强，同时要看到美联储迅速动用自身信用向危机银行提供短期流动性缓解其资产
期限错配问题，但此操作仍未脱离美联储作为最终借款人向市场注入流动性的范畴（2008年危机以来常态化操作），由此可能导致市场对通胀、美联储加息、美
银行业健康状况等预期分化，不排除仍有危机蔓延可能；对欧美衰退预期减弱，市场情绪有所回暖，等待数据验证。地缘方面仍有潜在的风险点。供需方面，油
价偏弱时关注美国回补SPR情况，EIA数据看美国SPR回落至3.7158亿桶且预计4-6月份继续抛储2600万桶，此前消息称美国将于油价67-72美元/桶回补，另美国石
油钻机数量难有增长，美国原油供应增长仍面临瓶颈；沙特多次重申延续此前减产并未有增量支持信息；需求端美国衰退预期在原油侧以利空为主，国内疫情恢
复后需求提振为中期潜在利多。总体看宏观压力部分释放但仍有潜在风险，油价继续下行可能落入美国回补SPR区间，进而进入油价与回补SPR的博弈；远期有国
内经济复苏带动油价偏强运行的预期，主要源于投资不足供应端面临强需求情形可能表现为刚性，而需求不足OPEC+有较强的供应管理弹性，中期交易或关注国
内需求增量的数据验证。

操作建议

隔夜原油再次探底后小幅反弹，仍主要交易欧美银行业危机，向后看危机仍可能存在，当前仍以向银行提供流动性来缓解其资产期限错配问题，供需方面美国可
能回补SPR、沙特多次表明延续此前减产计划，潜在利多主要为国内经济复苏带动的需求增量预期，技术角度看油价破位下行开始接近原油成本区间（历史上成
本区间往往为加速行情），宏观压力仍可能导致油价继续下行，交易端短线可参考技术位置小量交易，仍可考虑择机配置宽跨或比率垂差组合博取行情脱离价格
区间的收益，套期套利Sc空头增配Gamma的注意移仓，另可关注下游利润的套利交易。SC仓单余658.7万桶，短线Sc2303支撑参考490附近，阻力参考505附近
。



产业资讯

1、当地时间3月16日，据挪威广播电视公司报道，欧盟和北约目前已成立了一个联合工作小组，以加强在保护关键基础设施方面的合作
。欧盟委员会方面表示，在“北溪”管道遭到破坏后不久，欧盟方面就在酝酿建立这一小组，目前该小组已正式成立并举行了第一次会议
。据报道，该小组主要由多个领域的专家组成，他们将共同确定对能源、交通、外层空间和数字空间中关键基础设施的威胁。(金十数
据APP)
2、美国能源安全特使Hochstein：拜登致力于补充石油储备。拜登政府承诺将在适当的时候，以“负责任的方式”回补战略石油库存。美
国需要足够的能源供应，同时要减少需求。
3、尽管油价出现了超大幅度的回调，并有可能再次大幅下跌，但道明证券策略师尚未放弃对长期油价的预期。油价走势很可能远低于
基本面所反映的水平，同时系统性担忧仍在持续。油价跌至60美元或稍低一点是完全有可能的。当然，一场彻底的金融危机可能会让
油价大幅下跌。虽然很难说短期内货币政策和金融风险方面会发生什么，也很难说投资者对需求会有多担心，但我们判断，长期来看原
油前景乐观。因此，到2023年底，WTI油价仍有可能超过90美元。
4、3月16日，沙特能源大臣阿卜杜勒-阿齐兹·本·萨勒曼与俄罗斯副总理亚历山大·诺瓦克重申，将维持两国对“欧佩克+”框架内达成的原
油减产协议不变，即在2023年年底前继续履行去年10月达成的减产200万桶/日的承诺。
5、欧洲央行预测：2023年平均原油价格为82.6美元/桶。2024年平均原油价格为77.8美元/桶。2025年平均原油价格为73.9美元/桶。
6、据知情人士透露，周三被标普和惠誉下调为垃圾级的第一共和银行正在探索包括出售自己在内的战略选择。知情人士表示，该银行
也在权衡加强流动性的选择，预计会引起更大的竞争对手的兴趣。他们表示，目前尚未做出任何决定，该行仍可能选择保持独立。第一
共和银行周日表示，它有超过700亿美元的未使用流动资金，用于包括美联储和摩根大通在内的各项业务。尽管如此，其股票在周三的
纽约交易中仍下跌了21%，达到了31.16美元的十年来最低点，市值为58亿美元。    
7、据报道，沙特1月份抛售87亿美元的美国国债，降至六年多以来的最低水平，是欧洲以外的最大卖家。在销售石油赚钱的同时，该国
改变管理其石油美元财富的方式，该国央行的净外国资产在2022年几乎没有增加。今年之初，该国以自疫情高峰期以来的最快速度出
售美债。
8、在两家银行倒闭引发金融市场动荡之后，美联储上周提供的紧急贷款跃升至约3000亿美元。其中的大部分借款来自美联储所谓的贴
现窗口，一种紧急贷款工具，以及向过渡银行的贷款。截至3月15日当周，美联储贴现窗口借款增至1529亿美元，上次的历史峰值为
2008年金融危机的1110亿美元。这一紧急安排旨在帮助银行满足短期融资需求，而银行其实近年来一直不愿使用这一安排。新的银行定
期融资计划（BTFP）又提供了119亿美元贷款。该计划是在上周末推出的，以美国国债等其他抵押品为抵押的，向银行提供期限最多一
年的贷款。美联储当周其他贷款余额总计1428亿美元，反映出联邦保险公司对硅谷银行和签名银行的过渡银行提供的贷款。
9、据CME“美联储观察”：美联储3月保持利率不变的概率为20.3%，加息25个基点至4.75%-5.00%区间的概率为79.7%；到5月累计加息
50个基点的概率升至49.2%。
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