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1. 高盛重磅预测美联储本周不加息！高盛发布报告指出，由于

银行业面临的压力，美联储将会避免在本周再次加息。尽管

美联储政策制定者积极回应，以提振金融体系，但市场似乎

并不完全相信，目前对中小银行提供的那些方案是足够的。 

2. 欧洲央行总裁拉加德表示，金融市场的动荡不会阻碍欧洲央

行的抗通胀战役，因为它有不同的工具来应对这两个问题。

欧洲央行上周四加息 50 个基点，并表示通胀和金融稳定的考

虑在随后的任何利率决定中都将是关键。 

3. 文件显示，瑞士信贷和瑞银可能受益于超过 2,600 亿瑞郎

(2,800 亿美元)的国家和央行支持，相当于瑞士国内生产总值

的三分之一，这是瑞士为抵御全球金融风暴而进行的合并交

易的一部分。信评机构普全球表示，因被瑞银收购，瑞士信

贷的评等被列入正面观察名单。 

国内 

1. 3 月 LPR 报价出炉，1 年期品种报 3.65%，5 年期以上品种报

4.30%，连续 7个月“按兵不动”。东方金诚点评称，3月 LPR

报价不变，主要原因是 3 月 MLF 操作利率未做调整，LPR 报价

基础稳定，而且近期银行边际资金成本有所上升，报价行压

缩 LPR 报价加点动力不足。 

2. 财政部展望 2023 年财政政策提到，将进一步完善减税降费措

施，增强精准性针对性，突出对中小微企业、个体工商户以

及特困行业的支持。遏制地方政府隐性债务增量，稳妥化解

存量，坚决制止违法违规举债行为，加强对融资平台公司的

综合治理。 
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2023年 3月 20日，四大股指冲高回落收涨。市场风格方面，

IF<IH<IC<IM。传媒领涨，通信领跌。传媒行业领涨两日。全 A日

成交额 10573亿，北上资金当日净流入约 16亿元。隔夜美股三大

股指上涨，纳斯达克中国金龙指数下跌，幅度-1.07%。本周四凌

晨，美联储将在金融稳定性要求提升的情况下公布利率决议。总的

来说，当前各指数估值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为

主。 
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行情回顾 
指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2304 3945.6 -0.47% 24.50% 72301 60635 84% -6.52
IF2305 3945.2 -0.48% 新合约 1103 1157 105% -6.12
IF2306 3935.8 -0.53% -4.25% 87574 19353 22% 3.28
IF2309 3891 -0.47% -1.27% 38899 4350 11% 48.08
IH2304 2621.4 -0.63% 52.35% 59246 37371 63% -4.65
IH2305 2625.8 -0.46% 新合约 1318 1387 105% -9.05
IH2306 2621.6 -0.66% -3.60% 46864 14873 32% -4.85
IH2309 2591.8 -0.78% -0.97% 23613 5619 24% 24.95
IC2304 6165.2 -0.23% 8.88% 79790 36029 45% -4.85
IC2305 6149.8 -0.48% 新合约 1754 1760 100% 10.55
IC2306 6107.6 -0.18% -1.09% 112609 11990 11% 52.75
IC2309 6026 -0.10% -0.10% 82672 4597 6% 134.35
IM2304 6719.8 -0.04% 18.09% 49582 31841 64% 1.65
IM2305 6701.4 -0.31% 新合约 848 867 102% 20.05
IM2306 6655 -0.02% -0.75% 59967 10817 18% 66.45
IM2309 6549 0.07% -2.23% 37522 3648 10% 172.45

上证50

中证500

中证1000

沪深300

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 
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行业涨跌 
图 4 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

 

利率 
图 5 十年期国债收益率  图 6 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 7 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 8 估值（pe_ttm）   
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