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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 美联储周三宣布将利率提高 25 个基点，达到 4.75%-5.00%，

但暗示即将暂停进一步的加息行动。美联储主席鲍威尔在会

后新闻发布会开始时就重点谈到了最近的银行业危机，试图

向储户、消费者和企业保证，在联储和其他监管机构在过去

两周采取的一系列行动之后，美国银行系统是稳健的。鲍威

尔表示，在本次会议上继续加息是合适的，但他不再称“持

续”加息是合适的。 

2. 美国财长叶伦表示，在本月美国两家知名银行倒闭后，联邦

存款保险公司(FDIC)并未考虑给银行存款提供“全面保

险”。叶伦发表上述讲话后，银行股应声暴跌。第一共和银

行重挫 15.5%，标普银行股指数收跌 3.7%。 

3. 欧洲央行几位高级决策者表示，央行正在关注持续的金融动

荡给银行业带来压力的迹象，但目前不太可能出现全面危

机。 

国内 

1. 国务院领导人在湖南调研并主持召开先进制造业发展座谈

会。他强调，实体经济特别是制造业是我国经济的根基所

在。随着国内外形势发生复杂深刻变化，我国制造业发展面

临一个重要关口，我们坚守制造业的决心不能动摇，做强制

造业的力度必须加大。要紧紧围绕制造业高端化、智能化、

绿色化发展，加强战略统筹谋划，推进高水平科技自立自

强，推动传统制造业改造升级和战略性新兴产业培育发展，

加快中国制造向中国创造、中国产品向中国品牌转变。 

请务必阅读文后重要声明 

点
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2023年 3月 22日，四大股指收涨。市场风格方面，IC>IM>IF>IH，

小盘风格明显。通信领涨，家用电器领跌。全 A 日成交额 9577

亿，北上资金当日净流入约 5亿元。美联储公布利率决议加息 25

个基点，符合预期，会后美联储主席表示仍致力于将通胀压低至 

2%，致使美股尾盘快速跳水，叶纶发表联邦存款保险公司(FDIC)

并未考虑给银行存款提供“全面保险”后，银行股出现跳水。纳

斯达克中国金龙指数下跌，幅度-1.74%。总的来说，当前各指数估

值仍在价值区间，策略上继续以逢低配置为主。 
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行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2304 4003.2 0.44% -5.05% 67935 57032 84% -3.76

IF2305 4007.2 0.49% 32.27% 1537 1278 83% -7.76

IF2306 3997 0.47% -1.81% 86585 17328 20% 2.44

IF2309 3951.2 0.46% 0.28% 39248 5211 13% 48.24

IH2304 2656.8 0.39% -3.77% 54408 37389 69% -5.27

IH2305 2660.6 0.33% 28.70% 1417 1282 90% -9.07

IH2306 2656 0.35% -1.42% 44926 12530 28% -4.47

IH2309 2626 0.28% -1.13% 23730 4527 19% 25.53

IC2304 6264.2 0.65% -2.48% 78300 30316 39% 5.54

IC2305 6246.2 0.65% 23.77% 2676 1590 59% 23.54

IC2306 6205.8 0.64% -0.71% 111509 10367 9% 63.94

IC2309 6120 0.55% -0.48% 82024 3331 4% 149.74

IM2304 6825.6 0.51% -5.77% 44365 22846 51% 14.73

IM2305 6803.4 0.52% 31.41% 1456 1002 69% 36.93

IM2306 6761.4 0.48% -1.76% 58860 8515 14% 78.93

IM2309 6651 0.39% -0.95% 37589 3182 8% 189.33

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 

5 

43 

16 

72 

8 

33 

8 

28 

-53 -42 

-10 
-2 1 

21 
8 

70 

-13 -19 

-51 

-22 

-47 

19 

60 

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

北向资金

沪股通（亿） 深股通（亿） 北向资金（亿）

 

数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 
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行业涨跌 
图 4 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

 

利率 
图 5 十年期国债收益率  图 6 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 7 股指基差   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 8 估值（pe_ttm）   
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