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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -30 10.0 20

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -42.75 4.5 -0.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.94 0.08 0.96% 0.10 1.22%

美元兑人民币中间价 — 6.875 0.005 0.07% -0.014 -0.20%

铝CIF平均溢价 美元/吨 125.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 285,944 — — -7347 -2.51%

国内主要交易市场铝库存 万吨 99.80 — — -0.4 -0.40%

LME铝库存 吨 516,800 -25 -0.00% -8475 -1.61%

LME铝注册仓单 吨 421,450 3900 0.93% -10375 -2.40%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,410 30 0.89% 20 0.59%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,955 -5 -0.17% -20 -0.67%

国产铝土矿均价 元/吨 455 0 0 5 1.11%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 22.5 — — -3.0 -11.76%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 16.30 — — 0.4 2.19%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 390 -50 -11.36% -90 -18.75%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 2,668 — — 9211 -140.78%

总净持仓合计 张 -2,275 — — 1321 -36.73%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 447,224 -5357 -1.18% -16916 -3.64%

基本面概述

隔夜外盘铝价震荡偏弱，收跌0.02%，市场对于衰退的预期加剧，同时对流动性宽松有所期待，基本面变化不大。国内方
面，国内铝下游加工龙头企业开工率环比上周继续上涨0.3个百分点至 64.7%，基本接近去年同期水平，需求继续好转难
度较大。供应端云南减产影响下，入库明显下降，短期供应仍有制约，铝价仍有支撑。海外方面，供应恢复，消费下降，
过剩压力依旧存在，而且成本端面临下滑，冶炼利润全面修复。短期宏观数据不及预期，基本面支撑仍不算强，需等待新
的矛盾出现，建议观望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 65 -20.0 40.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 2.75 13.50 -3.50

内外比值

沪伦比值（主力） — 7.78 -0.06 -0.78% 0.09 1.21%

美元兑人民币中间价 — 6.875 0.005 0.07% -0.014 -0.20%

洋山铜溢价 美元/吨 32.5 0 0 -3.00 -8.45%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 156,576 — — -4576 -2.84%

保税区库存 万吨 15.40 — — -0.20 -1.28%

LME铜库存 吨 65,425 175 0.27% -4100 -5.90%

COMEX库存 吨 18,749 552 3.03% 2471 15.18%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,158 -287 -19.88% -211 -15.43%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 80.6 — — 0.9 1.13%

粗铜加工费 元/吨 750 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 580 0 0 95 19.59%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 24,262 — — 2588 11.94%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -1,545 — — 10806 -87.49%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 422,667 -5990 -1.40% -15359 -3.51%

基本面概述
隔夜美元指数微涨0.02%，周四的美国初请失业金报告加剧了经济放缓的论调。外盘多飘红，伦铜涨0.93%。基本面，上
游铜矿进口供应增长，粗铜加工费明显回升，精铜产量逐渐爬升；下游企业生产逐渐恢复，采需出现回暖迹象，国内库存
出现回落，需求前景回暖；LME库存持稳运行，注销仓单增加明显。预计铜价偏强震荡。

操作建议 逢低做多

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 40 10.0 40.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 18.50 -13.50 -16.75

内外比值

沪伦比值（主力） — #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 6.875 0.005 0.07% -0.014 -0.20%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 140.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 97,345 — — -2494 -2.50%

国内社会库存 万吨 13.96 — — -0.32 -2.24%

LME锌库存 吨 44,900 0 0 5775 14.76%

LME锌注册仓单 吨 42,025 -200 -0.47% 5425 14.82%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,135 -19 -0.37% -45 -0.87%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 9,562 — — 1105 13.07%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 171,483 10710 6.66% -740 -0.43%

基本面概述

隔夜外盘锌价震荡收跌0.11%，供应端增量较大依然压制价格，且宏观数据表现不及预期。库存方面，锌锭社会库存周度
下降0.35万吨，降幅放缓。供应方面，高利润驱动下国内大型炼厂超产运行，3月精炼锌产量预期环比激增，但短期受限
电和装置问题影响，达产率仍不及预期，虽TC因此有小幅回落，但当前锌矿供应仍偏宽松。需求方面，当前正值传统消
费旺季，但表观需求表现不强，与基建相关的订单维持了较好的韧性。海外方面， 欧洲复产预期上升。整体上，短期宏
观预期反复，行业基本面相对偏弱，建议观望。

操作建议 观望

请务必阅读文后重要说明 第 2 页，共 3 页



投资咨询系列报告

产业资讯
【有研粉材：计划2025年铜基板块和锡基板块销量达4万吨 增长主要在泰国公司】有研粉材日前公告了近期接受华创证券、泰康资产、民生证券、华夏
久盈、招商证券、升水投资、京港伟业、大华基金、横琴嘉强、天道兴业、禾木资本、中钢投资、国瑞汇金等机构调研时的记录表。公司每年出口铜基
粉体材料一千吨左右。公司铜基板块和锡基板块目前销量28000吨。

【高盛：目前铝市供应短缺】外电4月5日消息，高盛将3/6/12个月铝目标价调整为2,650/2,800/3,200美元/吨(此前为2,850/3,100/3,750美元/吨)，2023年
LME铝均价预估调整为2,700美元/吨(此前为3,125美元/吨）

【4月6日LME铅库存连续5个交易日维稳 总计26375吨】4月6日LME铅库存与前一个交易日持平，维稳于26375吨，所有地区库存数据暂无波动。今日已
经是LME铅库存自3月30日以来连续五个库存保持不变的交易日。
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