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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 -30 -10.0 -200

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -45.03 3.9 -0.8

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.37 0.01 0.16% 0.08 0.96%

美元兑人民币中间价 — 7.189 -0.004 -0.06% -0.016 -0.22%

铝CIF平均溢价 美元/吨 135.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 102,019 — — 3940 4.02%

国内主要交易市场铝库存 万吨 45.60 — — -0.1 -0.22%

LME铝库存 吨 531,725 -2350 -0.44% -12675 -2.33%

LME铝注册仓单 吨 272,950 -1350 -0.49% 1025 0.38%

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,940 -30 -0.76% -140 -3.43%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,795 0 0 5 0.18%

国产铝土矿均价 元/吨 450 0 0 -5 -1.10%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 6.7 — — 1.1 19.64%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 12.60 — — -1.5 -10.32%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 160 90 128.57% 140 700.00%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 -13,486 — — -8049 148.04%

总净持仓合计 张 -1,045 — — 1864 -64.09%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 518,440 -8012 -1.52% -32746 -5.94%

基本面概述

隔夜外盘铝价震荡偏强，LME铝价收涨1%，美元继续走软，四川地区存在减产预期，中国汽车销售好于预期。云南复产
加速，铝锭出货量逐步增加，但夏季仍存限电可能性，消费端整体偏弱。夏季高温，用电量大幅上升，煤价上涨支撑成
本，短期库存仍难以大幅上升，库存水平偏低仍对价格仍有支撑。短期市场对基本面看偏空，宏观情绪有所好转，建议观
望为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 10 30.0 -190.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -17.50 -1.49 -4.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.10 0.08 0.93% -0.04 -0.46%

美元兑人民币中间价 — 7.189 -0.004 -0.06% -0.016 -0.22%

洋山铜溢价 美元/吨 45.0 -2.00 -4.26% -2.50 -5.26%

请务必阅读文后重要说明 第 1 页，共 3 页



投资咨询系列报告

精铜库存

上期所铜库存 吨 74,638 — — 6325 9.26%

保税区库存 万吨 6.05 — — -0.20 -3.20%

LME铜库存 吨 57,075 -2350 -3.95% -9700 -14.53%

COMEX库存 吨 37,634 986 2.69% 2685 7.68%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 1,183 130 12.35% -189 -13.81%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 93.7 — — 1.7 1.85%

粗铜加工费 元/吨 1,300 — — 0 0

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 765 -5 -0.65% -5 -0.65%

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 17,754 — — -4692 -20.90%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -8,762 — — -11702 -398.03%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 471,975 -3725 -0.78% -6747 -1.41%

基本面概述

海外方面，美国就业增速降至两年半以来最低，但薪资劲升表明劳动力市场仍吃紧，美联储持续鹰派发言后，7月加息预
期上升至大概率区间。国内方面，铜价高位徘徊，下游接受程度有限，下游加工企业新增订单边际走弱，部分工厂精铜杆
成品库存居高不下，但在弱复苏面前，国内或将不断释放宏观利好。 由于临近交割料冶炼厂会增加发货量，据SMM了解
本周将有进口铜清关到国内，料总供应量会增加，而下游方面因月差较大补货积极性仍不高。整体将呈现供应增加需求减
少的局面，周度库存可能会小幅增加，升水或会震荡回落，预计铜价震荡偏强。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 200 -10.0 60.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -15.11 2.89 -7.11

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.53 0.06 0.72% 0.13 1.61%

美元兑人民币中间价 — 7.189 -0.004 -0.06% -0.016 -0.22%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 130.0 0 0 -10.00 -7.14%

锌锭库存

上期所锌库存 吨 51,929 — — -7545 -12.69%

国内社会库存 万吨 9.57 — — 0.08 0.84%

LME锌库存 吨 72,925 -575 -0.78% -5150 -6.60%

LME锌注册仓单 吨 61,025 -100 -0.16% -1025 -1.65%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 3,850.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 235 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 4,905 8 0.16% 3 0.06%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -6,450 — — 1233 -16.05%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 218,431 -697 -0.32% 12583 6.11%

基本面概述

隔夜锌价震荡偏强，LME锌价涨0.7%，美元走软，社融好于预期，市场情绪有所好转。库存方面，上周炼厂检修增加到
货较少，截止本周一国内社会库存延续小幅回落。供应方面，供应方面，6月13日消息欧洲最大锌矿Tara的停产，锌矿端
供应缩减，但暂无影响至冶炼端正常生产。而网传嘉能可将复产德国炼厂，加剧精炼锌过剩预期。需求方面，锌下游初级
开工率回升，基建领域提供了稳定的支撑。整体上，短期宏观预期略有好转，供应端干扰增强，但需求仍需提振，短期预
计市场震荡为主。

操作建议 观望
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产业资讯
【自然资源部：将加快推进重点矿业项目审批 促进拉动内需和稳增长】国务院新闻办公室举行“权威部门话开局”系列主题新闻发布会，自然资源部部长
、国家自然资源总督察王广华在发布会上表示，“十四五”以来，已初步圈定找矿远景区124处、提交找矿靶区102个，为社会资金开展商业性勘查提供指引
。下一步，我们还将会同有关部门继续优化完善相关政策，为各类社会主体投资矿产勘查开发创造良好环境，比如，指导各地推进“净矿”出让，通过加强
矿业权出让前期准备工作，提高服务效率，加强用地用林用草要素保障；加快推进重点矿业项目审批，促进拉动内需和稳增长，以有力举措扎实推进新
一轮找矿突破战略行动。 

【自然资源部：继续优化完善相关政策 为各类社会主体投资矿产勘查开发创造良好环境】自然资源部部长王广华今日在新闻发布会上介绍，下一步，我
们还将会同有关部门继续优化完善相关政策，为各类社会主体投资矿产勘查开发创造良好环境，比如，指导各地推进“净矿”出让，通过加强矿业权出让前
期准备工作，提高服务效率，加强用地用林用草要素保障；加快推进重点矿业项目审批，促进拉动内需和稳增长，以有力举措扎实推进新一轮找矿突破
战略行动。 

【LME注册仓单中非俄罗斯金属库存比例上升】交易商和消费者争相寻找俄罗斯铝的替代品，导致伦敦金属交易所(LME)注册仓单中印度铝的可用库存比
例从1月的逾50%降至6月的18%。LME周一公布的数据亦显示，非俄罗斯铜在可用仓单库存中的占比下降，6月来自中国的铜仓单比例从5月的40%降至
8%。俄罗斯镍占可用仓单库存的22%，即7,962吨，5月占比为20%。
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