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宏
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新
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国际 

1. 美国商务部公布，7 月消费者支出增长 0.8%，创下六个月来

最大增幅，民众购买了更多商品和服务，但物价环比涨幅放

缓巩固了美联储 9 月将维持利率不变的预期。经通胀调整

后，7 月实际消费支出环比增长 0.6%，也是 1 月以来最大增

幅；7 月储蓄率降至 3.5%的 2022 年 11 月以来最低。另一项

数据显示，7 月个人消费支出(PCE)物价指数环比上涨 0.2%，

同比上涨 3.3%；核心 PCE 物价指数环比上升 0.2%，同比增长

4.2%。这些经济数据进一步降低了今年经济陷入衰退的风

险。 

国内 

1. 央行、国家金融监管总局联合发布《关于调整优化差别化住

房信贷政策的通知》和《关于降低存量首套住房贷款利率有

关事项的通知》，统一全国商业性个人住房贷款最低首付款

比例政策下限。不再区分实施“限购”城市和不实施“限

购”城市，首套住房和二套住房商业性个人住房贷款最低首

付款比例政策下限统一为不低于 20%和 30%。将二套住房利率

政策下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率（LPR）加

20 个基点；首套住房利率政策下限仍为不低于相应期限 LPR

减 20 个基点。自 9 月 25 日起，存量首套住房商业性个人住房

贷款借款人可向承贷金融机构提出申请，由该金融机构新发

放贷款置换存量首套住房商业性个人住房贷款。 

2. 国务院发布通知称，为进一步减轻家庭生育养育和赡养老人

支出负担，决定提高 3岁以下婴幼儿照护等三项个人所得税专

项附加扣除标准。3 岁以下婴幼儿照护专项附加扣除标准，由

每个婴幼儿每月 1000 元提高到 2000元。子女教育专项附加扣

除标准，由每个子女每月 1000元提高到 2000元。赡养老人专

项附加扣除标准，由每月 2000 元提高到 3000 元。 

3. 中国制造业 PMI连续三个月回升。国家统计局公布数据显示，

8月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.7%，环比上升

0.4 个百分点；非制造业商务活动指数为 51.0%，下降 0.5 个

百分点，持续位于扩张区间；综合 PMI 产出指数为 51.3%，上

升 0.2 个百分点，我国经济景气水平总体保持稳定。 
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2023年 8月 31日，四大股指全线下跌，IC<IF<IM<IH。行业方面，

电子领涨，房地产领跌。两市成交 8835亿，成交量再次萎缩。隔

夜美国三大股指涨跌不一，纳斯达克金龙指数下跌，-0.56%。隔夜

消息面来看，重磅消息频出。包括房贷利率、住房信贷出台利多大

政策，存量首套房贷利率可下调，有望显著减轻居民财务负担。广

深之后，厦门、武汉也在跟进，2 天内 6 城官宣落实“认房不认

贷”。总体来说，资本市场层面政策利多持续推进，将支撑短期走

势。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2309 3794 -0.14% -4.82% 174542 72711 42% -5.49
IF2310 3802.8 -0.17% 9.36% 9263 4478 48% -14.29
IF2312 3824 -0.26% 0.38% 70353 16814 24% -35.49
IF2403 3850.4 -0.22% -1.36% 12218 2621 21% -61.89
IH2309 2524.8 -0.43% -4.55% 93210 45446 49% -2.26
IH2310 2531.8 -0.41% 10.04% 6007 4031 67% -9.26
IH2312 2543.6 -0.48% -0.09% 39494 11038 28% -21.06
IH2403 2564 -0.54% -6.82% 5164 1763 34% -41.46
IC2309 5770.6 -0.07% -7.85% 148477 47784 32% 4.55
IC2310 5773.4 -0.07% 13.67% 11633 4473 38% 1.75
IC2312 5774.2 -0.10% -1.88% 97167 12632 13% 0.95
IC2403 5764 -0.07% 2.51% 39176 6200 16% 11.15
IM2309 6128.2 0.43% -6.24% 108927 59262 54% 11.43
IM2310 6129.8 0.51% 23.37% 9386 5721 61% 9.83
IM2312 6120 0.48% 0.06% 70016 17959 26% 19.63
IM2403 6105 0.48% 3.28% 28347 6451 23% 34.63

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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最近1天收益率 -0.20% -0.45% 0.25%
最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -2580 -5160 2580

最近5天收益率 1.19% 1.25% -0.07%
最近5天收益(买1份期货卖3手期权) 15120 14040 1080

总收益 7.96% -5.09% 13.05%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-08-31 2023-08-31
卖出合约数量 43 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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