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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新
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国际 

1. 美国上周初请失业金人数下降 1.3 万人，至 21.6 万人，追平

了截至 2 月 11 日当周触及的低位，也是该述连续第四周下

降，续请失业金人数降至 7 月以来最低水平。数据显示美国

雇主尚未像许多经济学家预测的那样加大裁员力度。另外，

美国第二季度劳动力成本压力已大幅缓解，非农劳动生产率

出现近三年来最大增幅，但这些改善不太可能足以让美联储

在通胀阻击战中放松警惕。 

2. 随着中国和澳洲在北京重启对话，中国外交部长王毅表示，

中方对澳政策保持连续性稳定性，将继续坚持中澳全面战略

伙伴关系这一重要定位，同澳方一道，推动中澳关系健康稳

定可持续发展。 

国内 

1. 国有大中型银行齐发存量房贷利率下调细则，首套房贷利率

将于 9 月 25 日批量调整。规则明确，对于符合要求的存量个

人住房贷款最低可调整至原贷款发放时所在城市首套房贷利

率政策下限，并按照三类情形分别进行调整。上述银行公布

的申请方式和调整时间趋同，原贷款发放时执行所在城市首

套房贷利率标准的存量房贷，将于 9 月 25 日集中批量调整合

同贷款利率，客户无需单独申请。而“二套转首套”、不良

状态存量贷款等其他情况则需要客户单独申请。 

2. 中国发改委、证监会近日组织部分期货公司召开会议，决定

加强铁矿石价格形势分析和市场监管，要求期货公司要依法

合规经营，加强研究报告等信息发布合规审核，全面准确客

观分析铁矿石市场形势，不得片面解读有关政策。“期货公

司不得选择性引用数据，不得故意渲染涨价氛围，”发改委

并称。 

3. 我乐家居“清仓式”减持股东被立案，公司股价周四跌停。

该公司股东违规减持代价惨重，不仅接连收到上交所监管工

作函、纪律处分意向书和证监会立案告知书，还要购回违规

的超额减持股份。第一财经报道称，对于减持规则落实不到

位的问题，预计监管部门将加强监管力度。 
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2023年 9月 7日，四大股指全线下跌，IM<IC<IF<IH，市场再度回

落，行业方面，申万一级行业中只有煤炭翻红，电力设备领跌。两

市成交 7684亿，成交不活跃。北向资金净流出，约-71亿，隔夜美

国三大股指涨跌不一，纳斯达克金龙指数大跌，-4.03%。纳指录得

日线四连跌，近期美国经济和就业数据表现强劲，引发市场对美联

储进一步加息的担忧，隔夜美元指数升破 105 关口，风险资产大

多承压，对利率较为敏感的纳指跌幅最大。热门中概股多数收跌，

整体上当前外部风险仍在发酵，预计市场延续震荡。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2309 3761.2 -1.50% -2.89% 148697 71201 48% -2.73
IF2310 3772.6 -1.46% 22.34% 18276 9137 50% -14.13
IF2312 3790.2 -1.49% 4.00% 85243 21711 25% -31.73
IF2403 3813 -1.46% 2.11% 14430 3544 25% -54.53
IH2309 2534.8 -1.09% -2.19% 77795 40940 53% -0.64
IH2310 2541 -1.07% 5.71% 10778 5404 50% -6.84
IH2312 2550.4 -1.16% 6.45% 43367 12965 30% -16.24
IH2403 2573.2 -1.10% 7.96% 5899 2549 43% -39.04
IC2309 5701.6 -1.61% -2.65% 121164 51480 42% 1.10
IC2310 5701.8 -1.65% 20.86% 27088 9300 34% 0.90
IC2312 5696.6 -1.59% 1.11% 104639 16823 16% 6.10
IC2403 5675 -1.58% 6.28% 51031 9522 19% 27.70
IM2309 6077.2 -1.77% -3.81% 90160 49425 55% 6.29
IM2310 6073 -1.80% 18.02% 17471 7826 45% 10.49
IM2312 6059.8 -1.82% 2.84% 74505 16384 22% 23.69
IM2403 6044.8 -1.81% 3.85% 32779 6071 19% 38.69

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   

 

推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -1.08% -1.47% 0.38%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -14100 -16800 2700
最近5天收益率 -0.09% -0.41% 0.32%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -1200 -4680 3480
总收益 7.86% -5.48% 13.34%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-09-07 2023-09-07
卖出合约数量 43 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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