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宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 美国参议院民主党领袖舒默一位助手表示，舒默计划在不久

后率领一个两党国会代表团访问中国、日本和韩国。这将是

舒默的一次高调出访，他曾多次敦促美国对中国采取更强硬

的立场。Punchbowl News 周二稍早报导了这一消息，并称出

访时间可能在 10 月。 

2. 一位直接了解讨论情况的消息人士告诉路透记者，欧洲央行

预计欧元区 20 国明年的通胀率将保持在 3%以上，这为欧洲央

行周四连续第 10 次加息提供了理据。另一方面，今年和 2024

年的经济增长预估将被下调，与市场预期基本一致。 

国内 

1. 中共中央、国务院发布《关于支持福建探索海峡两岸融合发

展新路 建设两岸融合发展示范区的意见》，促进闽台经贸深

度融合，优化涉台营商环境。制定促进闽台融合放宽市场准

入特别措施的意见。鼓励福建自由贸易试验区扩大对台先行

先试，支持对台小额贸易创新发展。支持建设多层次两岸金

融市场，创新两岸社会资本合作方式，推动设立两岸产业融

合发展基金，支持海峡股权交易中心“台资板”创新升级，

加强与新三板合作对接，推动更多符合条件的在闽优质台企

在大陆上市，鼓励更多台企参与大陆金融市场发展。 

2. 全国工商联发布“2023 中国民营企业 500 强”榜单，京东集

团以 10462.36 亿元营业收入规模蝉联榜首，阿里巴巴

（8645.39 亿元）、恒力集团（6117.57 亿元）分居二三位。

今年民营企业 500强入围门槛达 275.78亿元，同比增加 12.11

亿元。 

3. 一则“北京解除二手房指导价限制”的消息开始流传，消息

称，自 9 月 8 日起北京市海淀区 29 个小区二手房交易指导参

考价已取消，目前海淀区 29 个热点学区超出指导价房源已可

展示，此前这些房源不能挂牌。据第一财经报道，北京海淀

29 个小区二手房指导参考价确实有松动，目前单价不超过十

八万的房源都能展示，但指导参考价并非完全取消，而是会

根据市场实际情况动态调整。 
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2023年 9月 13日，四大股指涨跌不一，IM>IC>IH>IF。申万行业方

面，农林牧渔领涨，传媒领跌。两市成交 7107 亿，融资买入成交

占比 10.24%，相对高位。北向资金净流出，-20亿。隔夜美国三大

股指全线下跌，纳斯达克金龙指数下跌，-0.01%。油价上涨，市场

担忧通胀上升美联储政策鹰派。总体来说，经济有回稳迹象，政策

发力，叠加估值偏低，建议逢低做多。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2309 3766.6 -0.11% -18.38% 107502 58937 55% -6.00
IF2310 3772.4 -0.18% 20.82% 36650 16126 44% -11.80
IF2312 3791.8 -0.12% 8.15% 100001 22632 23% -31.20
IF2403 3808.4 -0.21% 6.47% 16332 3790 23% -47.80
IH2309 2535.8 -0.09% -15.76% 56991 26856 47% -3.97
IH2310 2539.4 -0.16% 12.45% 17584 7029 40% -7.57
IH2312 2550.4 -0.12% 2.22% 49220 11588 24% -18.57
IH2403 2571.4 -0.16% -2.16% 6206 1720 28% -39.57
IC2309 5769 -0.02% -20.48% 86436 41967 49% 1.93
IC2310 5771.4 -0.02% 17.69% 46227 15267 33% -0.47
IC2312 5765.4 0.14% -0.51% 112355 17298 15% 5.53
IC2403 5743.6 0.20% 1.58% 59008 6925 12% 27.33
IM2309 6172.2 0.07% -21.91% 61161 38208 62% 12.41
IM2310 6164.8 0.12% 18.53% 31720 12521 39% 19.81
IM2312 6155 0.10% 2.53% 80336 16923 21% 29.61
IM2403 6134 0.12% 4.05% 36285 5327 15% 50.61

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   

 

推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.05% -0.09% 0.04%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -660 -1020 360
最近5天收益率 -0.95% -1.56% 0.60%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -12420 -17880 5460
总收益 8.12% -5.35% 13.46%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-09-12 2023-09-12
卖出合约数量 43 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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