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山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 六位消息人士告诉路透，欧洲央行决策者希望尽快开始讨论

如何解决银行间市场上数万亿欧元过剩流动性问题，提高存

款准备金率是可能采取的第一步行动。决策者可能会在欧洲

央行 10 月 26 日雅典会议上或秋季静思会上开始就这一问题

展开辩论，这标志着欧洲央行抗通胀战役进入了一个新阶

段。消息人士称，关于如何减少过剩流动性的讨论将集中在

三个方面：对银行的最低保证金要求、退出其债券购买计划

以及指导短期利率的新框架。欧洲央行发言人拒绝就这篇报

道置评。 

2. 美国财政部长叶伦表示，她没有看到美国经济进入衰退期的

迹象，但她警告说，如果国会不能通过立法维持政府运转，

经济发展势头有可能放缓。她说，劳动力市场依然强劲，但

正在降温，“没有以前那么热了”，考虑到将通胀率降至 2%

的目标，这一点非常重要；加息举措已开始影响房地产市

场，但消费支出仍然“相当强劲”。 

国内 

1. 证监会近期拟对上市公司现金分红规则进行修改，对不分红

或分红少的公司加强制度约束督促分红，对于主板上市公司

分红未达到一定比例的，或长期大额财务性投资但分红比例

偏低公司，加强信息披露监管。同时，推动进一步优化分红

方式和节奏，让分红好的公司得到更多激励，并加强对超出

能力分红企业的约束。 

2. 央行、外汇局召开外资金融机构与外资企业座谈会，听取有

关意见建议，研究加大金融支持稳外贸稳外资力度，进一步

优化外商投资环境有关工作。央行行长潘功胜表示，将持续

优化政策安排，营造市场化、法治化、国际化一流营商环

境，不断提升金融服务质效，助力高水平对外开放。 
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2023年 9月 19日，四大股指全线收涨，IH>IF>IC>IM，权重领涨。

申万行业，汽车领涨，通信领跌。两市成交 6999 亿。北向资金净

流入，+28亿。隔夜美国三大股指震荡收涨，纳斯达克金龙下跌，-

0.57%。消息面来看，央行、外管局召开外资金融机构与外资企业

座谈会。媒体报道监管拟设立城中村改造专项借款。房地产税法未

纳入本届立法规划，五年内难提请审议。总体来说，经济有回稳迹

象，政策持续落地，叠加估值偏低，建议逢低做多。 

行情回顾 
指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2310 3743.8 0.72% 33.09% 107730 71330 66% -16.09
IF2311 3748.6 0.84% 新合约 1482 1531 103% -20.89
IF2312 3759 0.75% -0.97% 123173 22799 19% -31.29
IF2403 3780.2 0.86% -1.00% 20260 3629 18% -52.49
IH2310 2543 0.86% 30.35% 54845 39399 72% -11.10
IH2311 2545.4 0.96% 新合约 1340 1370 102% -13.50
IH2312 2550.8 0.78% 0.11% 61799 16082 26% -18.90
IH2403 2568.6 0.86% -6.72% 8397 2563 31% -36.70
IC2310 5731.6 0.67% 20.87% 102899 50433 49% -11.91
IC2311 5730 0.64% 新合约 1425 1443 101% -10.31
IC2312 5729 0.77% -0.57% 127149 17410 14% -9.31
IC2403 5716.4 0.79% -0.55% 65842 5201 8% 3.29
IM2310 6083.6 0.65% 27.19% 72555 45674 63% 0.37
IM2311 6071.2 0.44% 新合约 1032 1064 103% 12.77
IM2312 6060 0.62% -1.62% 91049 15326 17% 23.97
IM2403 6033.8 0.62% 1.26% 43092 5500 13% 50.17

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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数据来源：山金期货  数据来源：山金期货 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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数据来源：山金期货   

 

推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 0.40% 0.46% -0.06%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) 5160 5160 0
最近5天收益率 -0.56% -0.69% 0.14%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -7200 -7860 660
总收益 7.57% -5.92% 13.49%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-09-18 2023-09-18
卖出合约数量 44 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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