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山金期货股指期货期权早报 

2023 年 9月 20日星期三 

山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 中国外交部称，中央外办主任王毅周二在莫斯科与俄罗斯联

邦安全会议秘书帕特鲁舍举行战略安全磋商时表示，中俄关

系经受住国际风云变幻考验，持续健康稳定向前发展。外交

部官网刊登新闻稿并称，中俄双方同意适时举行战略稳定磋

商，加强执法安全、防扩散以及新兴科技全球治理等合作。 

2. 美联储周二展开两天政策会议，外界普遍预计美联储官员暂

将维持利率不变，但在新的经济预测中也暗示他们是否认为

年底前仍需进一步升息。利率市场投资者还认为，美联储将

延续升息步伐转为更缓慢、更审慎的作法。如果美联储真要

再度升息，很可能是在 11 月会议，如何传达升息周期即将结

束，以及过渡到明年可能随着通胀下滑而降息，将是美联储

周三公布会议结果时的棘手挑战。 

3. 美国财政部长叶伦对路透表示，美国经济实现“软着陆”的

情境能够抵御一些近期风险，包括美国汽车工人联盟罢工、

政府停摆威胁、以及学生贷款恢复还款等。叶伦向路透重

申，美国并不寻求与中国经济脱钩，并表示她欢迎在 “没有

争议”的领域继续开展贸易和投资，但拜登政府将致力于

“去风险”，降低对中国供应链的“过度依赖”。 

国内 

1. 证监会回应金帝股份上市首日“天量”融券卖出表示，根据

目前核查情况，上述融券业务符合当前监管规定，未发现相

关主体绕道减持、合谋进行利益输送等问题。针对市场反映

的上市公司高管与核心员工参与战略配售后阶段性出借股票

的规则，证监会将充分听取各方意见，进一步论证评估。金

帝股份股价连续两日涨停，公司称目前生产经营活动一切正

常，不存在应披露而未披露的重大信息。 

2. 权威市调机构数据显示，9 月 10 日当周华为以 17%的销量市占

率夺得中国智能手机市场第二宝座，比排名第一的荣耀仅落

后 0.2%。供应链人士预计，9 月 17 日当周华为有望达成销量

市占率第一。华为创始人兼 CEO 任正非最新发声表示，我们即

将进入第四次工业革命，基础就是大算力，第四次工业革命

波澜壮阔，其规模之大不可想象。另外，华为回应“与多国

政府签署手机采购协议”传闻表示，相关信息均为造谣。 
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2023年 9月 19日，四大股指涨跌互现，IH>IF>IC>IM。申万行业，

石油石化领涨，美容护理领跌。两市成交 6360 亿。北向资金净流

出，-24亿。隔夜美国三大股指全线下跌，纳斯达克金龙下跌，-

2.02%。今日央行将公布 LPR。明天凌晨美联储议息会议将落地。

隔夜美股方面，海外投资者也在徘徊等待中，三大指数小幅收跌。

尽管市场普遍预计美联储本次将维持利率不变，但市场更关注美联

储主席鲍威尔如何为年内后期政策走向定调。总的来说，短期交易

者可选择观望，长期交易者留足保证金，多单持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2310 3736.4 -0.16% -2.39% 105157 56605 54% -15.90
IF2311 3742.2 -0.17% 7.96% 1600 1672 105% -21.70
IF2312 3752.2 -0.14% -0.97% 121984 16211 13% -31.70
IF2403 3774.6 -0.09% -0.32% 20196 2790 14% -54.10
IH2310 2541.4 0.06% -0.06% 54812 31177 57% -9.12
IH2311 2544.8 0.09% -7.31% 1242 1138 92% -12.52
IH2312 2548.4 0.03% -1.98% 60578 11854 20% -16.12
IH2403 2565.2 0.02% 0.31% 8423 1763 21% -32.92
IC2310 5707.6 -0.56% -2.43% 100398 38166 38% -19.70
IC2311 5708.6 -0.49% 23.86% 1765 1850 105% -20.70
IC2312 5707.8 -0.49% -0.83% 126097 12415 10% -19.90
IC2403 5700 -0.37% 0.47% 66153 4162 6% -12.10
IM2310 6039.2 -0.82% -0.73% 72024 37431 52% -8.16
IM2311 6030.8 -0.76% 2.62% 1059 1010 95% 0.24
IM2312 6021.6 -0.72% 0.80% 91775 13346 15% 9.44
IM2403 6001.6 -0.64% 1.10% 43564 4867 11% 29.44

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   

 

 

 



                                                     宏观金融研究 

 5 / 9 

 

行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.14% -0.20% 0.06%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -1800 -2220 420
最近5天收益率 -0.65% -0.80% 0.16%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -8340 -9060 720
总收益 7.42% -6.11% 13.52%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-09-19 2023-09-19
卖出合约数量 44 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人

员知情的范围内，山金期货有限公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品

不存在任何利害关系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。 


