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山金期货股指期货期权早报 

2023 年 9月 26日星期二 

山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 美国拜登政府对 11 家中国公司和五家俄罗斯公司实施了新的

贸易限制，指责其中一些公司为俄罗斯在乌克兰的战争提供

无人机零部件。美国商务部将包括芬兰和德国公司在内的 28

家公司列入了贸易清单，这使得美国供应商更难向这些公司

出口技术。其中九家公司，包括中国的 Asia Pacific Links

和俄罗斯的 SMT-iLogic 公司，据称参与了一项计划，为之前

被列入清单的特种技术中心提供无人机零部件，供俄罗斯联

邦武装力量总参谋部情报总局使用。 

2. 欧洲央行总裁拉加德表示，欧洲央行处于纪录高位的存款利

率可能有助于将通胀率降至 2%，并重申了该行既不承诺也不

排除进一步加息的指引。拉加德说：“我们认为，我们的政

策利率已经达到了这样的水平，即在足够长的时间内保持这

一水平，将为通胀率及时回到我们的目标做出重大贡献。” 

国内 

1. 商务部新闻发言人就第十次中欧经贸高层对话有关情况答记

者问表示，双方就宏观经济政策协调、产业链供应链合作、

改善营商环境、世贸组织改革、金融业双向开放和监管合作

等达成一系列成果和共识。双方同意构建稳定互信的产业链

供应链，共同维护全球产业链供应链韧性和稳定，反对“脱

钩断链”。双方讨论了建立中欧原材料供应链预警机制等问

题，同意保持沟通。双方同意建立出口管制领域对话机制，

就出口管制政策和实践，开展沟通对话。双方决定，在中欧

经贸高层对话机制下成立副部级金融工作组，加强双方在金

融开放、金融基础设施、金融监管、可持续金融和金融科技

等金融领域的合作。 

2. 华为召开秋季全场景新品发布会，推出全新超高端品牌“非

凡大师”，华为 Mate 60 RS 非凡大师及售价 21999 元的黄金

智能手表同步推出。多款支持星闪技术的终端设备集体亮

相，包括 13.2 英寸 OLED 屏 MatePad Pro、M-Pencil（第三

代）等。还有首款可“隔空触控”智慧屏 V5 Pro、华为 Watch 

GT 4 等多款新产品。华为常务董事余承东透露，问界新 M7 目

前大定已超 2 万台，将在 11 月推出纯电轿跑智界 S7，12 月推

出“1000 万以内最好的 SUV”问界 M9。余承东还剧透，全新

鸿蒙 HarmonyOS NEXT 蓄势待发，鸿蒙原生应用全面启动。 
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2023年 9月 25日，四大股指全线回调，IH<IF<IC<IM。行业方面，

医药生物领涨，非银金融领跌。两市成交 7207 亿。北向资金净流

出，-80亿。隔夜美国三大股指小幅上涨，纳斯达克金龙下跌，-

1.10%。经过三天普跌后上周五出现大幅拉升，提振了市场信心，

昨日小幅下跌,属于良性调整在预期中。两市成交没有继续放大,接

下来三个交易日依然会有资金抛压的可能，特别是周三下午，周三

是卖股取现的最后一天，资金面会偏紧张。长假临近，资金一般较

为谨慎，关注国内后续财政政策发力情况。短期资金建议观望，长

期资金留足保证金，多单持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2310 3731.4 -0.56% -7.52% 103976 49477 48% -16.80
IF2311 3739 -0.58% 1.76% 4577 1877 41% -24.40
IF2312 3749.8 -0.49% -2.01% 123049 15006 12% -35.20
IF2403 3772.8 -0.45% -0.58% 20937 1925 9% -58.20
IH2310 2540.4 -0.76% -9.95% 54953 31942 58% -11.25
IH2311 2544.2 -0.71% 10.17% 3163 1800 57% -15.05
IH2312 2551 -0.66% -4.39% 61789 12660 20% -21.85
IH2403 2571.4 -0.59% -6.77% 9034 2013 22% -42.25
IC2310 5687.2 -0.43% -5.13% 95577 34497 36% -20.54
IC2311 5688.8 -0.45% 15.82% 5907 2618 44% -22.14
IC2312 5685.6 -0.46% -1.13% 124034 11559 9% -18.94
IC2403 5677.4 -0.47% -0.30% 67241 4037 6% -10.74
IM2310 6031.4 -0.34% -10.07% 68659 34272 50% -4.01
IM2311 6027 -0.41% 37.31% 3095 2048 66% 0.39
IM2312 6018.2 -0.39% -1.82% 91366 12940 14% 9.19
IM2403 6002.6 -0.40% 0.39% 44997 4280 10% 24.79

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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数据来源：山金期货   

估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.58% -0.85% 0.26%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -7500 -9540 2040
最近5天收益率 -0.20% -0.33% 0.13%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -2580 -3720 1140
总收益 7.35% -6.23% 13.58%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-09-25 2023-09-25
卖出合约数量 44 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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