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铝

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铝期现价差
A00铝锭升贴水 元/吨 100 -30.0 -120

LME铝现货升贴水（0-3） 美元/吨 -33.74 -0.7 1.3

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.59 0.06 0.68% 0.15 1.84%

美元兑人民币中间价 — 7.178 -0.001 -0.01% -0.002 -0.02%

铝CIF平均溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

铝锭库存

上期所铝库存 吨 79,194 — — -11099 -12.29%

国内主要交易市场铝库存 万吨 56.65 — — 4.4 8.42%

LME铝库存 吨 492,650 -3000 -0.61% -12200 -2.42%

LME铝注册仓单 吨 193,300 0 0 0 0

精废价差 A00铝-破碎生铝 元/吨 3,780 -90 -2.33% -170 -4.30%

原料价格
国内氧化铝均价 元/吨 2,980 0 0 20 0.68%

国产铝土矿均价 元/吨 480 0 0 25 5.49%

国内氧化铝库存 国内氧化铝港口库存 万吨 17.4 — — -2.3 -11.47%

国内铝棒（6063）库存 国内铝棒（6063）库存 万吨 11.87 — — 1.3 11.77%

国内铝棒（6063）加工费 国内铝棒（6063）加工费 元/吨 370 -20 -5.13% 30 8.82%

铝LME持仓情况
投资基金净持仓 张 26,565 — — 18089 213.41%

总净持仓合计 张 -2,606 — — 1423 -35.32%

铝SHFE持仓情况 期货持仓量 手 468,192 -28788 -5.79% -95987 -17.01%

基本面概述

隔夜外盘铝价继续下挫，LME铝价收跌1.42%，因国内大型房企再次暴雷，同时中东地缘局势紧张。国内的电解铝产能基
本接近顶部，不过铝厂铸锭比例低位使得铝锭产量攀升缓慢，绝对库存仍处于低位。目前国内旺季消费仍有韧性，光伏组
件产能增长迅速，铝棒消费持续获支撑，节后国内铝锭库存累库超8w吨，高于往年同期，短期宏观情绪反复，需求有待
观望，基本面虽有低库存支撑，但供应高位存在压制，整体震荡为主。

操作建议 观望

铜

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

铜升贴水
上海1#电解铜升贴水 元/吨 75 20.0 -105.0

LME铜现货升贴水（0-3） 美元/吨 -77.50 -12.75 0.00

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.31 0.03 0.31% -0.19 -2.29%

美元兑人民币中间价 — 7.178 -0.001 -0.01% -0.002 -0.02%

洋山铜溢价 美元/吨 63.3 -8.75 -12.15% 0.75 1.20%
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精铜库存

上期所铜库存 吨 38,996 — — -15169 -28.01%

保税区库存 万吨 2.94 — — -0.37 -11.18%

LME铜库存 吨 171,525 1050 0.62% 2925 1.73%

COMEX库存 吨 24,409 -196 -0.80% -931 -3.67%

精废价差 1#电解铜-1#光亮铜线 元/吨 -131 -83 170.69% -262 -200.73%

冶炼加工费
铜精矿TC 美元/吨 91.4 — — 0.0 0

粗铜加工费 元/吨 850 — — -100 -10.53%

铜杆 8mm华东电力加工费 元/吨 535 50 10.31% 0 0

铜LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 -3,051 — — -3399 -978.16%

铜CFTC投机净多持仓 总净持仓合计 张 -21,912 — — 6867 -23.86%

铜SHFE持仓情况 期货持仓量 手 376,313 20945 5.89% 10568 2.89%

基本面概述

海外，美联储官员强化鹰派指引，预计年内仍有加息，且会在利率高位维持较长时间，但美国经济出现转弱迹象，最新非
农虽好于预期，但失业率继续上升，时薪增速放缓，预计美元指数高位震荡。国内，假期公布的数据显示，9月制造业
PMI为50.2%，重返扩张区间，连续第四个月回升，随着政策效应不断累积，经济运行中积极因素不断增多。据SMM最新
调研，今年长假期间国内电解铜库存增加了2.05万吨至9.36万吨，累库幅度要高于去年同期的1.65万吨，与2021年时差不
多。由于今年中秋国庆长假期间，不少铜加工企业的放假时间要多于去年，导致库存增幅较大。此外，据SMM调研大多
数企业对10月订单持谨慎态度，不认为会出现金九银十的情况；但国内电解铜产量在10月大概率会进一步增加。预计整体
10月会出现供应增加需求减弱，库存增加的情况。预计沪铜整体震荡偏弱。

操作建议 观望

锌

数据类别 指标 单位 最新 较上日 较上周

锌升贴水
上海0#锌升贴水 元/吨 390 -10.0 170.0

LME锌现货升贴水（0-3） 美元/吨 -29.25 0.75 -0.25

内外比值

沪伦比值（主力） — 8.54 -0.16 -1.83% #N/A #N/A

美元兑人民币中间价 — 7.178 -0.001 -0.01% -0.002 -0.02%

0#锌CIF进口溢价 美元/吨 115.0 0 0 0 0

锌锭库存

上期所锌库存 吨 32,129 — — -13975 -30.31%

国内社会库存 万吨 7.67 — — 1.31 20.60%

LME锌库存 吨 90,900 -1525 -1.65% -8200 -8.27%

LME锌注册仓单 吨 53,800 0 0 -1650 -2.98%

冶炼加工费
国产锌精矿TC 元/吨 4,025.0 — — 0 0

进口锌精矿TC 美元/吨 237 — — 0 0

镀锌 镀锌价格 元/吨 5,048 -2 -0.04% -16 -0.32%

锌LME基金净多持仓 投资基金净持仓 张 19,479 — — 6122 45.84%

锌SHFE持仓 期货持仓量 手 190,264 -14140 -6.92% -39902 -17.34%

基本面概述

隔夜外盘铝价继续下挫，LME铝价收跌1.42%，因国内大型房企再次暴雷，同时中东地缘局势紧张。国内的电解铝产能基
本接近顶部，不过铝厂铸锭比例低位使得铝锭产量攀升缓慢，绝对库存仍处于低位。目前国内旺季消费仍有韧性，光伏组
件产能增长迅速，铝棒消费持续获支撑，节后国内铝锭库存累库超8w吨，高于往年同期，短期宏观情绪反复，需求有待
观望，基本面虽有低库存支撑，但供应高位存在压制，整体震荡为主。

操作建议 观望
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产业资讯

【智利Codelco明年将以每吨234美元的溢价向欧洲客户出售铜】据外电消息，一市场人士表示，全球最大的铜矿商智利Codelco明年将以每吨234美元的
升水向欧洲客户出售铜，与今年持平。Codelco为铜的实物交割设定升水，基准为伦敦金属交易所(LME)合约，该升水不时被用作全球签订铜合同的基准
。在其他地方，欧洲最大的铜冶炼厂Aurubis明年将以每吨228美元的升水向欧洲客户销售铜，与2023年持平。从明年开始，奥地利Montanwerke 
Brixlegg将以每吨286欧元的升水向客户出售其低碳铜，较今年略有下降。

【卡莫阿-卡库拉铜矿2023年第三季度破纪录生产10.4万吨铜】艾芬豪矿业公布，位于刚果民主共和国的卡莫阿-卡库拉铜矿于2023年第三季度共生产精矿
含铜10.4万吨。卡莫阿-卡库拉I期和II期选厂的扩产建设提前于第一季度完成后，项目综合稳态产能已提升至920万吨/年，并于第二季度和第三季度超越稳
态产能。I期和II期选厂于8月份共生产精矿含铜3.5万吨，9月份则生产了3.3万吨铜。扩产建设于2023年2月提前竣工后，卡莫阿-卡库拉铜矿2023年迄今共
生产精矿含铜30.1万吨。卡莫阿-卡库拉2023年精矿产铜39万至43万吨的生产指导目标保持不变。
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