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山金期货官方微信 

 

宏

观

新
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国际 

1. 美国总统拜登周三闪电访问以色列，承诺帮助以色列和巴勒

斯坦人，但他认为是加沙武装分子的火箭弹发射失误造成了

医院的致命爆炸，破坏了防止战争蔓延的会谈。拜登说，美

国将提供 1 亿美元的新资金，用于向加沙和以色列占领的约

旦河西岸的巴勒斯坦人提供人道主义援助。 

国内 

1. 第三届“一带一路”国际合作高峰论坛 10 月 18 日在北京开

幕，中国宣布支持高质量共建“一带一路”八项行动，包

括：一、构建“一带一路”立体互联互通网络。二、支持建

设开放型世界经济。中方将创建“丝路电商”合作先行区，

同更多国家商签自由贸易协定、投资保护协定。全面取消制

造业领域外资准入限制措施。未来 5 年，中国货物贸易、服务

贸易进出口额有望累计超过 32 万亿美元、5 万亿美元。三、

开展务实合作。中方将统筹推进标志性工程和“小而美”民

生项目。中国国家开发银行、中国进出口银行将各设立 3500

亿元人民币融资窗口，丝路基金新增资金 800 亿元人民币，以

市场化、商业化方式支持共建“一带一路”项目。四、促进

绿色发展。中方将持续深化绿色基建等领域合作。五、推动

科技创新。六、支持民间交往。七、建设廉洁之路。八、完

善“一带一路”国际合作机制。 

2. 中国第三季度经济增长超预期。据初步核算，前三季度国内

生产总值（GDP）913027 亿元，按不变价格计算，同比增长

5.2%。分季度看，一季度同比增长 4.5%，二季度增长 6.3%，

三季度增长 4.9%。国家统计局指出，如果要完成全年预期目

标，四季度 GDP 只要增长 4.4%以上，就可以保障完成全年 5%

左右的预期目标。 

3. 中国前三季度多项经济指标保持增长，国民经济持续恢复向

好。前三季度，全国固定资产投资为 37.50万亿元，同比增长

3.1%；民间投资同比虽仍为负增长，但降幅比 1-8 月收窄 0.1

个百分点；社会消费品零售总额 342107 亿元，同比增长

6.8%；规模以上工业增加值增长 4.0%。9月全国城镇调查失业

率为 5.0%，环比下降 0.2 个百分点，连续 2 个月下降；前三

季度全国城镇调查失业率平均值为 5.3%。 



                                                     宏观金融研究 

 2 / 9 

 

请务必阅读文后重要声明 

点

评 
 

20231018，四大股指全线下跌，IM<IC<IF<IH。行业方面，只有汽

车行业翻红，社会服务领跌。两市成交 7682 亿。北向资金净流

出，约-12亿。隔夜美股三大股指全线下跌，纳斯达克金龙指数大

跌，-2.20%。数据方面，中国三季度经济数据好于预期，但全天市

场冲高回落。事实上，现阶段概念股的赚钱效应不差，很多外资之

前青睐的价值股票出现超跌。长期来说，股指还是位于估值和盈利

的底部，建议多单持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2310 3613.2 -0.68% -15.83% 63173 53355 84% -2.62
IF2311 3617.8 -0.74% 50.42% 46570 27712 60% -7.22
IF2312 3625.6 -0.72% 2.98% 141339 23648 17% -15.02
IF2403 3646.8 -0.77% 2.19% 25157 3260 13% -36.22
IH2310 2468.8 -0.35% -13.04% 32245 29044 90% -1.61
IH2311 2470.8 -0.40% 54.65% 25967 16592 64% -3.61
IH2312 2476 -0.41% 3.65% 68128 14235 21% -8.81
IH2403 2497 -0.43% 2.06% 11259 2334 21% -29.81
IC2310 5527.4 -1.05% -23.40% 46640 40621 87% -2.80
IC2311 5531 -1.02% 47.24% 52664 24879 47% -6.40
IC2312 5532 -0.98% 3.86% 131934 20587 16% -7.40
IC2403 5525.6 -0.96% 2.26% 72359 5389 7% -1.00
IM2310 5904.6 -1.51% -20.92% 36893 37469 102% 3.41
IM2311 5887.4 -1.57% 45.75% 35946 20693 58% 20.61
IM2312 5874.4 -1.61% 3.51% 98036 17970 18% 33.61
IM2403 5855.4 -1.58% 3.38% 51922 6442 12% 52.61

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 
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数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 -0.65% -0.75% 0.10%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) -8220 -8220 0
最近5天收益率 -1.35% -1.57% 0.23%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) -17100 -17340 240
总收益 4.76% -9.20% 13.96%
最大回撤 31.93% 39.57% 7.65%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2022-10-31 2022-10-31
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-10-18 2023-10-18
卖出合约数量 44 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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