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山金期货股指期货期权早报 

2023 年 10月 30 日星期一 

山金期货宏观金融团队 

山金期货官方微信 

 

宏

观

新

闻 
 

国际 

1. 美国总统拜登周五会见了中国中央外办主任兼外交部长王

毅，双方进行了一个小时的会谈，白宫称这是两个地缘政治

竞争对手之间保持沟通渠道畅通的一个“好机会”。王毅表

示，一个中国原则和中美三个联合公报是两国关系最重要的

政治基础，必须排除干扰，切实维护；中方重视美方希稳定

和改善对华关系。 

2. 美国 9 月消费者支出激增，家庭增加了机动车辆的购买和旅

游花销，从而使支出在进入第四季度前继续保持较高的增长

速度。美国商务部报告显示，消费者支出 9 月增长 0.7%，预

估为增长 0.5%。储蓄率从 8 月的 4.0%降至 3.4%。9 月个人所

得增长 0.3%。个人消费支出(PCE)物价指数环比增长 0.4%，

同比上升 3.4%。9 月核心 PCE 物价指数环比上升 0.3%，同比

涨幅降至 3.7%，为 2021 年 5 月以来最小。 

国内 

1. 深圳福田、罗湖多位房产中介透露，近期公司二手房成交

单，买家到银行贷款时发现房子的评估价下调，因此不得不

增加首付。部分银行个贷经理表示，每套房源的评估价都会

不定时动态调整。由于市场价格在下跌，银行合作的评估公

司会根据市场价格给银行估价，所以价格下跌在所难免。 

2. 3 万亿“公募一哥”出手自购！易方达基金公告，基于对中国

资本市场长期健康稳定发展的信心，将于近日运用固有资金 2

亿元投资旗下基金沪深 300ETF 易方达。除了易方达基金外，

10 月以来已有交银施罗德基金、景顺长城基金、兴银基金等

多家基金公司发布自购公告。虽然 A 股市场近期震荡调整，但

公募基金公司对中国资本市场长期健康稳定发展充满信心，

率先在底部区域“播种”，把握结构性机会。 

3. 融券新规今日开始施行。10 月 14 日，证监会调整优化了融券

相关制度，将融券保证金比例由不得低于 50%上调至 80%，对

私募的这一比例上调到 100%。随后，交易所也发布了《关于

优化融券交易和转融通证券出借交易相关安排的通知》。通

知称，新规实施前尚未了结的融券合约，融券保证金比例要

求仍按照原规定执行。上述规定自 2023 年 10 月 30 日起施

行。 
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请务必阅读文后重要声明 

点
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20231027，上周五，四大股指全线上涨，IM>IC>IF>IH，小盘股领

涨。行业方面，申万一级医药生物领涨，煤炭领跌。两市成交 9656

亿，成交量回暖。北向资金净流入，约+47亿。周五晚，美股三大

股指涨跌不一，科技股偏涨，纳斯达克金龙上涨，+0.08%。上周政

策积极，中央汇金入场购入 ETF，财政增发国债并上调赤字，均对

当前的 A 股市场形成提振。在此情况下市场博弈呈现出多头占优

态势，但上周尾盘的上涨多是踏空资金所为。现处三季报窗口期，

可以关注行业的环比改善情况。长期来说，股指还是位于估值和盈

利的底部，建议多单持有。 

行情回顾 

指数 合约 收盘价 涨跌幅(%) 持仓量增减 持仓量 成交量 投机度 基差

IF2311 3573 1.68% -0.40% 94572 75265 80% -10.61
IF2312 3581.2 1.75% 0.36% 147300 37430 25% -18.81
IF2403 3601.6 1.83% 1.06% 29653 7084 24% -39.21
IF2406 3601.2 1.95% 19.12% 5913 2701 46% -38.81
IH2311 2422.4 1.15% 4.43% 51865 40707 78% -7.49
IH2312 2426.6 1.18% 3.84% 67869 22829 34% -11.69
IH2403 2443.8 1.18% 2.63% 13040 4748 36% -28.89
IH2406 2440.6 1.31% 10.95% 2553 1876 73% -25.69
IC2311 5487 2.02% -1.18% 79081 52504 66% 5.03
IC2312 5480.4 2.12% 1.92% 136296 26665 20% 11.63
IC2403 5465 2.32% -0.50% 71491 10365 14% 27.03
IC2406 5423 2.26% 17.91% 18963 6612 35% 69.03
IM2311 5907 2.30% -4.61% 61876 50082 81% 9.68
IM2312 5892.6 2.46% -1.53% 95879 24822 26% 24.08
IM2403 5850 2.44% 1.56% 50951 12773 25% 66.68
IM2406 5806 2.69% 22.28% 17900 6742 38% 110.68

沪深300

上证50

中证500

中证1000

 

图 1 重要指数涨跌   
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数据来源：山金期货   

北向资金 
图 2 沪股通和深股通 
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数据来源：山金期货 

市场风格 
图 3 指数收盘价比值 
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数据来源：山金期货 

融资融券 
图 4 融资余额  图 5 融资买入额占全 A成交额比例 
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数据来源：山金期货   
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行业涨跌 
图 6 申万一级行业涨跌 

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

2.50%

3.00%

3.50%

4.00%

4.50%

煤
炭

计
算
机

通
信

非
银
金
融

银
行

国
防
军
工

建
筑
装
饰

钢
铁

石
油
石
化

公
用
事
业

汽
车

房
地
产

机
械
设
备

传
媒

交
通
运
输

环
保

有
色
金
属

食
品
饮
料

社
会
服
务

电
子

建
筑
材
料

家
用
电
器

轻
工
制
造

综
合

商
贸
零
售

基
础
化
工

美
容
护
理

农
林
牧
渔

纺
织
服
饰

电
力
设
备

医
药
生
物

 
数据来源：山金期货 

 

利率 
图 7 十年期国债收益率  图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007 
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基差 
图 9 股指基差（现货-期货）   
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估值 
图 10 估值（pe_ttm）   
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推荐期权策略 
备兑开仓策略 

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。 

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。 

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。 

图 11 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 
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数据来源：山金期货 

 

图 12 沪深 300股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益 

 

数据来源：山金期货 

 

图 13 沪深 300股指期货开仓备兑策略回测 
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卖出看涨备兑 基准 增强
最近1天收益率 1.13% 1.53% -0.40%

最近1天收益(买1份期货卖3手期权) 13800 16140 -2340
最近5天收益率 1.21% 1.46% -0.25%

最近5天收益(买1份期货卖3手期权) 14820 15420 -600
总收益 3.70% -10.21% 13.91%
最大回撤 31.93% 40.17% 8.24%

最大回撤高点时间 2021-02-10 2021-02-10
最大回撤低点时间 2023-10-23 2023-10-23
回测起点时间 2019-12-23 2019-12-23
回测结束时间 2023-10-27 2023-10-27
卖出合约数量 45 0
执行合约数量 9 0  

数据来源：山金期货 
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员知情的范围内，山金期货有限公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品

不存在任何利害关系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。 


