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交易所 品种 收盘价 涨跌幅 持仓量增减 近20日走势

锌 21530 2.62% 10.57%

铝 19205 0.10% 0.14%

铜 67410 0.22% 0.02%

铅 16460 1.07% 0.96%

锡 205650 -0.25% -1.58%

镍 140830 -0.49% -0.24%

黄金 478.72 0.03% 0.58%

白银 5821 0.02% -0.35%

螺纹钢 3756 0.37% -0.44%

热卷 3858 -0.03% 0.52%

沥青 3757 0.35% 2.27%

燃料油 3291 0.24% -1.26%

橡胶 14200 0.35% -0.76%

纸浆 5976 -0.73% 0.84%

原油 649 -0.44% 2.81%

低硫燃料油 4598 0.11% 3.17%

20号胶 10815 0.37% -1.86%

玉米 2548 0.28% 0.04%

豆油 8124 1.98% 5.04%

豆粕 3997 1.42% 0.82%

PVC 6088 0.05% 0.48%

焦煤 1805.5 -0.47% 0.51%

聚丙烯 7599 -0.13% -0.03%

塑料 8153 -0.05% -1.70%

铁矿石 926.5 1.59% 0.03%

鸡蛋 4325 -0.28% 1.83%

焦炭 2421.5 -0.80% 0.68%

棕榈油 7320 2.90% 0.42%

淀粉 2897 0.42% 1.18%

乙二醇 4081 -0.92% 5.01%

生猪 16255 0.09% 1.17%

LPG 5229 0.69% -1.65%

PTA 5856 -0.64% 3.31%

甲醇 2393 -1.20% 6.85%

玻璃 1663 1.90% 3.69%

菜粕 2922 2.06% -2.87%

白糖 6843 0.60% 1.92%

菜油 8514 1.15% 0.55%

棉花 15720 0.54% 1.26%

棉纱 21620 0.84% -7.38%

硅铁 7050 0.34% 5.72%

锰硅 6744 0.81% 3.45%

苹果 8511 -0.79% -4.15%

红枣 13190 0.92% 2.40%

纯碱 1738 0.70% -0.99%

上证50 2419.6 -0.16% -1.87%

沪深300 3559.2 -0.51% -1.12%

中证500 5459.4 -0.75% 0.03%

5债 102.045 0.12% 0.83%

10债 102.095 0.19% 0.11%

更新时间：2023年11月02日17时03分

一、主要品种收盘情况

二、主要品种持仓量变化、涨跌幅和投机度一览
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说明：球的大小代表投机度大小
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说明：

黑色

1.涨跌幅均按今日收盘价对比昨日结算价计算

2.投机度=品种今日总成交量/总持仓量
3.商品期货价格和涨跌幅均采用主力合约数据，金融期货价格和涨跌幅均采用当月连续合

约数据

贵金属

今日贵金属窄幅震荡，沪金主力收跌0.11%，沪银主力收涨0.02%。避险属性方面，以色列
二度袭击加沙难民营，联合国官员称或构成战争罪，巴以新冲突推升低位避险需求；货币
属性方面，美联储按兵不动，鲍威尔称市场借贷成本需持续上升才会影响决策。声明承认
美国经济意外强劲，但也指出企业和家庭面临金融环境趋紧的情况。与9月会议声明称经济
活动以“稳健步伐”扩张相比，周三声明中使用“强劲”一词标志着联储对经济的看法更
加积极。就业上美国9月职位空缺持于高位，裁员人数降至九个月最低。ADP全国就业报告
显示，10月美国民间就业岗位增加了11.3万个低于预期的15万。劳动力市场动能逐渐减
弱，但依然具有韧性。通胀上美国9月消费者支出激增，核心PCE物价指数环比升幅反弹，9
月核心PCE物价指数环比上升0.3%，同比涨幅降至3.7%，为2021年5月以来最小；房租飙升
拉动美国9月消费者物价上涨，但核心通胀压力稳步放缓，9月CPI环比增长0.4%，住房成本
飙升0.6%，占涨幅的一半以上。9月核心CPI同比上涨4.1%，是2021年9月以来的最小涨幅。
十年期美债收益率和美元指数高位震荡。目前市场预期年底加息概率下降到20%附近，2024
年降息空间预期扩至75基点；商品属性方面，全球黄金需求四季度大概率反弹上行，白银
2023年总需求预期同比回落同比下跌6%。人民币重回贬值利多国内价格。预计贵金属短期
高位震荡，中线弱势反弹，长期震荡上行概率偏大。稳健者观望，激进者考虑逢低做多。
建议做好仓位控制，严格止损止盈。
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能化

有色

期货从业资格证号：F3038998

投资咨询从业资格证号：Z0013162

电话：021-20627258

今日黑色板块商品整体维持震荡走势，至收盘时，按对比前收盘价进行计算，螺纹上涨
0.19%，热卷下跌0.18%，铁矿石上涨0.76%，焦炭下跌0.80%，焦煤下跌0.50%，玻璃上涨
2.34%。目前市场还处于消化“推动新一轮‘城改’”和增发1万亿元人民币国债的利多阶
段。市场博弈的核心是乐观预期与弱现实的博弈，且乐观的预期是矛盾的主要方面。但是
由于消费淡季来临减产对成本的压力如果发生传导的话，则在11月的市场也有可能转为弱
现实占主导。从供求角度看，本周MySteel公布的数据显示，螺纹产量有所上涨，厂库下
降，社库继续下降，表需小幅上涨。从技术面看，螺纹、热卷、焦煤、焦炭目前属于高位
宽幅震荡；在基差的支撑下，铁矿石有望维持震荡偏强的节奏。操作上，除玻璃外，所有
品种均建议维持观望；玻璃期货价格下方支撑较强，短线的多单可轻仓持有，如果后市出
现回调，可少量加仓。

免责声明：

    本报告由山金期货投资咨询部制作，未获得山金期货有限公司的书面授权，任何人和
单位不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货研究人员采
用可信的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保
证，且本报告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整，报
告中的信息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就
报告中的内容对最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人员知情的范围
内，山金期货有限公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品
不存在任何利害关系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。

能化延续分化，国际油价低位震荡，布油在86美元/桶附近徘徊，纯碱、橡胶、沥青、尿素
、PVC偏强震荡。PP、PX、PTA、烧碱、乙二醇、苯乙烯偏弱运行低，EIA数据显示美国原油
小幅累库，成品油库存不及预期，整体库存数据变化不大，市场对以哈冲突破坏该地区原
油供应的担忧大幅缓解，凌晨美联储议息会议上如期让利率维持在5.25%-5.50%区间不变，
市场消息面比较平静，目前油价面临供需层面的低库存与供需转弱的矛盾，短期油价或延
续震荡。国内化工整体处于低位震荡过程中，成本端支撑一般，化工供应端基本充足，需
求端旺季不旺，国内制造业数据表现不及预期，宏观情绪有所转淡，化工或低位宽幅运行
。

今日有色震荡运行，美联储维持利率不变但言论仍偏鹰，供需矛盾不大整体维持震荡。沪
铜收盘跌0.22%，现货方面，目前沪铜对当月合约升水185元/吨。目前国内消费逐渐进入淡
季，供应偏宽松，但全球铜库存回落支撑价格走势，国内政策面依然有预期，市场短期维
持震荡为主。铝价震荡为主，沪铝收盘涨0.1%，供应扰动上升传闻缓解供应压力，但需求
表现偏弱限制涨幅。现货方面，对当月合约贴水80元/吨，短期宏观预期反复，供应干扰预
期增强，消费表现稍偏弱，库存脱离绝对低位，低库存支撑转弱。政策预期依然有支撑，
下方支撑较强，价格短期震荡偏强，建议回调买入为主。

作者：曹有明

邮箱：caoyouming@sd-
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今日贵金属窄幅震荡，沪金主力收跌0.11%，沪银主力收涨0.02%。避险属性方面，以色列
二度袭击加沙难民营，联合国官员称或构成战争罪，巴以新冲突推升低位避险需求；货币
属性方面，美联储按兵不动，鲍威尔称市场借贷成本需持续上升才会影响决策。声明承认
美国经济意外强劲，但也指出企业和家庭面临金融环境趋紧的情况。与9月会议声明称经济
活动以“稳健步伐”扩张相比，周三声明中使用“强劲”一词标志着联储对经济的看法更
加积极。就业上美国9月职位空缺持于高位，裁员人数降至九个月最低。ADP全国就业报告
显示，10月美国民间就业岗位增加了11.3万个低于预期的15万。劳动力市场动能逐渐减
弱，但依然具有韧性。通胀上美国9月消费者支出激增，核心PCE物价指数环比升幅反弹，9
月核心PCE物价指数环比上升0.3%，同比涨幅降至3.7%，为2021年5月以来最小；房租飙升
拉动美国9月消费者物价上涨，但核心通胀压力稳步放缓，9月CPI环比增长0.4%，住房成本
飙升0.6%，占涨幅的一半以上。9月核心CPI同比上涨4.1%，是2021年9月以来的最小涨幅
。十年期美债收益率和美元指数高位震荡。目前市场预期年底加息概率下降到20%附近，
2024年降息空间预期扩至75基点；商品属性方面，全球黄金需求四季度大概率反弹上行，
白银2023年总需求预期同比回落同比下跌6%。人民币重回贬值利多国内价格。预计贵金属
短期高位震荡，中线弱势反弹，长期震荡上行概率偏大。稳健者观望，激进者考虑逢低做
多。建议做好仓位控制，严格止损止盈。
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今日黑色板块商品整体维持震荡走势，至收盘时，按对比前收盘价进行计算，螺纹上涨
0.19%，热卷下跌0.18%，铁矿石上涨0.76%，焦炭下跌0.80%，焦煤下跌0.50%，玻璃上涨
2.34%。目前市场还处于消化“推动新一轮‘城改’”和增发1万亿元人民币国债的利多阶
段。市场博弈的核心是乐观预期与弱现实的博弈，且乐观的预期是矛盾的主要方面。但是
由于消费淡季来临减产对成本的压力如果发生传导的话，则在11月的市场也有可能转为弱
现实占主导。从供求角度看，本周MySteel公布的数据显示，螺纹产量有所上涨，厂库下
降，社库继续下降，表需小幅上涨。从技术面看，螺纹、热卷、焦煤、焦炭目前属于高位
宽幅震荡；在基差的支撑下，铁矿石有望维持震荡偏强的节奏。操作上，除玻璃外，所有
品种均建议维持观望；玻璃期货价格下方支撑较强，短线的多单可轻仓持有，如果后市出
现回调，可少量加仓。

能化延续分化，国际油价低位震荡，布油在86美元/桶附近徘徊，纯碱、橡胶、沥青、尿素
、PVC偏强震荡。PP、PX、PTA、烧碱、乙二醇、苯乙烯偏弱运行低，EIA数据显示美国原油
小幅累库，成品油库存不及预期，整体库存数据变化不大，市场对以哈冲突破坏该地区原
油供应的担忧大幅缓解，凌晨美联储议息会议上如期让利率维持在5.25%-5.50%区间不变，
市场消息面比较平静，目前油价面临供需层面的低库存与供需转弱的矛盾，短期油价或延
续震荡。国内化工整体处于低位震荡过程中，成本端支撑一般，化工供应端基本充足，需
求端旺季不旺，国内制造业数据表现不及预期，宏观情绪有所转淡，化工或低位宽幅运行
。

今日有色震荡运行，美联储维持利率不变但言论仍偏鹰，供需矛盾不大整体维持震荡。沪
铜收盘跌0.22%，现货方面，目前沪铜对当月合约升水185元/吨。目前国内消费逐渐进入淡
季，供应偏宽松，但全球铜库存回落支撑价格走势，国内政策面依然有预期，市场短期维
持震荡为主。铝价震荡为主，沪铝收盘涨0.1%，供应扰动上升传闻缓解供应压力，但需求
表现偏弱限制涨幅。现货方面，对当月合约贴水80元/吨，短期宏观预期反复，供应干扰预
期增强，消费表现稍偏弱，库存脱离绝对低位，低库存支撑转弱。政策预期依然有支撑，
下方支撑较强，价格短期震荡偏强，建议回调买入为主。
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