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原油
数据类别 指标 单位 11月2日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 649.00                 2.50 0.39%              -19.40 -2.90%

WTI 美元/桶 82.48                  1.58 1.95%                -1.02 -1.22%

Brent 美元/桶 86.96                 2.06 2.43%                -1.20 -1.36%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 7.91                -1.26 -13.69%                -1.70 -17.67%

Sc-Brent 美元/桶 3.43                -1.74 -33.58%                -1.52 -30.67%

Brent-WTI 美元/桶 4.48                -0.69 -13.34%                -0.47 -9.54%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 2.00                -0.50 -20.00%                  2.10 -2100.00%

Sc_C1-C6 元/桶 24.70                  1.20 5.11%                -1.40 -5.36%

Sc_C1-C13 元/桶 47.00                 2.50 5.62%              -15.00 -24.19%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 88.56                    - 0                -3.04 -3.32%

布伦特DTD 美元/桶 88.63                    - 0                -0.61 -0.68%

阿曼 美元/桶 86.30                    - 0                -3.45 -3.84%

迪拜 美元/桶 86.27                    - 0                -3.48 -3.88%

ESPO 美元/桶 80.66                    - 0                -3.47 -4.12%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 1.60                -2.13 -57.10%                -0.37 -18.78%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 1.67                 0.27 19.29%                  1.58 1755.56%

阿曼升贴水 美元/桶 -0.66                -0.40 -153.85%                  1.52 -69.72%

迪拜升贴水 美元/桶 -0.69                 16.11 95.89%                -4.13 -120.06%

ESPO升贴水 美元/桶 -6.30                -2.30 -57.50%               -17.81 -154.72%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7656.11                19.89 0.26%              -39.78 -0.52%

汽油（华东） 元/吨 8510.56                 0.33 0.00%             -108.56 -1.26%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 11.796781                -0.01 -0.13%                 0.28 2.46%

汽油（华东）/Sc - 13.113337                -0.05 -0.38%                 0.22 1.69%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -854.44                19.56 -2.24%               68.78 -7.45%

Sc仓单 仓单总量 万桶 511.80                    - 0                    - 0

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 351.27 — —                    - 0

商业原油 百万桶 421.89 — —                 0.77 0.18%

库欣原油 百万桶 21.50 — —                 0.27 1.28%

汽油 百万桶 223.52 — —                 0.06 0.03%

馏分油 百万桶 111.30 — —                -0.79 -0.71%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 30.08 — —                -0.56 -1.84%

商业净持仓 万张 -34.10 — —                -0.04 0.12%

非报告净持仓 万张 4.02 — —                 0.60 17.65%

基本面概述

宏观方面，当前美国联邦基金目标利率上限5.5%，11月不加息不加息概率超过70%，全球范围看有可能出现美国经济存在韧性但非美经济面临压力可能，同时仍
有潜在的加息概率。供需方面，美国SPR有超过2亿桶的回补空间，属于潜在支撑但在确定大规模回购动作或油价大幅下跌之前利多并不明显；美国石油钻机数量
或暗示美国原油供应增长仍面临瓶颈，同时在当前复杂环境下仍需保留美国可能推出部分政策的预期；供应端，沙特及俄罗斯减产延续至年底，保留每月观察并
调整机制，但并未深化减产规模（考虑到近期有潜在供应）；市场主流预期为不考虑增量信息情形下存在供需缺口150-200万桶/日，但要关注来自伊朗、委内瑞
拉的潜在供应；近期数据显示库欣地区库存低位，留意可能的挤仓行情；国内经济复苏仍定性为中期潜在利多。总体看近期油价同时交易供需及宏观因素，近期
宏观侧可能存在一定变化，高利率持续、保留对宏观侧压力以及系统性风险的敏感性；留意美国大选政策效应。

操作建议
隔日原油下探后迅速回升，仍在窄幅区间内波动，形态上类似中继形态，中期形态仍倾向于健康，所依赖短线支撑下移至美油88.4美元/桶附近，短线看上方仍存
在一定阻力，可参考91美元/桶附近，上方阻力货源于潜在供应增量，现有信息看库欣库存地位有概率推动Back结构走深，近月合约有偏强可能，交易端操作难度
较大，单边谨慎为宜，同时考虑到国内面临长假，可考虑正套为主，期权策略可考虑宽跨及比率垂差。Sc主力支撑参考690附近，阻力参考702附近。



产业资讯

1、美国9月22日当周API原油库存增加158.6万桶，库欣原油库存减少82.8万桶，汽油库存减少7.0万桶，馏分油库存减少169.8万桶，战略石油储备（SPR）增
加30万桶。
2、金融博客零对冲报道称，本周原油价格可能会得到新的提振，因为美国俄克拉荷马州库欣原油库存有可能跌至近十年来的最低水平（又称“罐底”）。这可
能会让那些押注油价在年底前回升至100美元的多头更加大胆。截止目前，库欣原油库存已下降约47%至2290万桶。这是自2022年7月以来的最低水平，距离
2014年的低点不远了。如果这种情况成为现实，那么随着全球市场趋紧，短期原油供应的争夺将凸显。
3、波罗的海干散货运价指数周二升至逾九个月高位，受海岬型船强劲升势带动。波罗的海干散货运价指数上升80点，或4.96%，至1694点，为去年12月末以
来最高。海岬型船运价指数上升246点，或11.5%，至2394点，为9月7日以来最大单日涨幅。海岬型船日均获利上升2045美元，至19855美元。巴拿马型船运
价指数上升9点，至1694点。巴拿马型船日均获利上涨76美元，至15244美元。超灵便型散货船运价指数下滑15点，或1.1%，至1339点。灵便型船运价指数上
升3点，至681点。
4、据CME“美联储观察”：美联储11月维持利率在5.25%-5.50%区间不变的概率为77.8%，加息25个基点至5.50%-5.75%区间的概率为22.2%。到12月维持利率
不变的概率为64.1%，累计加息25个基点概率为32%，累计加息50个基点概率为3.9%。
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