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宏
观
新
闻

国际
1. 根据中国财政部发布的第九次中俄财长对话联合声明，中俄

双方重申致力于深化经济财金关系，加强宏观经济政策协
调，双方将深化协调合作，降低由地缘政治紧张局势和经济
碎片化带来的风险，双方愿继续加强合作，支持新开发银行
做大做强，妥善应对当前挑战，双方将继续推动共建“一带
一路”与欧亚经济联盟建设对接合作。

2. 美国 15 名共和党议员周一以国家安全为由，要求五角大楼阻
止向中国无人机制造商大疆发放出口美国零部件的许可证。
他们在致美国国防部长奥斯汀的信中称，最近拆解一架大疆
无人机发现了美国制造的零部件，这表明政府批准了向该公
司出口的许可证。他们认为国防部“不应建议批准发放会提
升大疆能力的美国技术出口管制许可证”。

国内
1. 央行周一开展 1840 亿元 7 天期、600 亿元 14 天期逆回购操

作，中标利率分别为 1.80%、1.95%，当日有 2850 亿元逆回
购到期，因此实现净回笼 410 亿元。

2. 红海紧张局势加剧，“引爆”航运板块。由于多艘船只行至
红海水域时遭到也门胡塞武装袭击，国际航运巨头纷纷宣布
暂停红海航行。航运“大动脉”苏伊士运河面临关闭风险，
推高航运价格预期。12 月 18 日，集运指数（欧线）多个合约
涨停。与此同时，A 股航运板块逆势大涨，国航远洋、中远海
能等多股涨停。消息人士称，美国国防部长劳埃德·奥斯汀
本周访问中东时，将宣布一项红海护航行动，多个阿拉伯盟
国将参加。

3. “小作文”风波后董宇辉首次现身东方甄选直播间。新东方
创始人俞敏洪透露，董宇辉将启动新直播账号，定位书籍推
荐文旅推广，收入计入东方甄选。董宇辉新职亦正式公布，
其被任命为新东方教育科技集团董事长文化助理，兼任新东
方文旅集团副总裁。据悉，新东方教育科技集团董事长为俞
敏洪。此前，董宇辉已成为“东方甄选高级合伙人”。12 月
18 日，东方甄选股价大涨，收涨 21.90%，市值逾 324 亿港
元。
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2023 年 12 月 18 日，四大股指涨跌不一，IH>0>IF>IC>IM，小盘股
领跌。行业方面，交通运输领涨，电力设备领跌。两市成交 6947
亿。北向资金净流入，约+27 亿。隔夜美国三大股指小幅收涨，纳
斯达克金龙指数收涨，+0.62%。消息方面，全球前五大集装箱航运
公司有四家已宣布暂停所有通过红海的航运业务，有的已让货船绕
道非洲好望角，再穿过直布罗陀海峡进入地中海。从好望角绕航比
原本走苏伊士运河到欧洲航程多出 10—11 天时间，航程增加 30%左
右，周一集运欧线期货各合约全线涨停。长期来说，股指还是位于
估值和盈利的底部，建议多单持有。

行情回顾

图 1 重要指数涨跌
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北向资金
图 2 沪股通和深股通

数据来源：山金期货

市场风格
图 3 指数收盘价比值
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融资融券
图 4 融资余额 图 5 融资买入额占全 A成交额比例
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行业涨跌
图 6 申万一级行业涨跌
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利率
图 7 十年期国债收益率 图 8 银行间 7天质押式回购利率 r007
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基差
图 9 股指基差
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估值
图 10 估值（pe_ttm）
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推荐期权策略
备兑开仓策略

策略简介：备兑开仓策略通常是为了增强收益，为海外共同基金常用的经典交易策略。该交易策略中

卖出看涨期权的增益主要体现在标的资产处于震荡或是下跌行情当中。投资者在持有现货，预期未来标

的处于小涨或不涨格局时，通过备兑开仓策略来降低持仓成本，增强持股收益。由于备兑开仓策略使用

全额标的证券担保，因此无需缴纳额外资金作为保证金。

策略构建：备兑看涨策略构成是买入 1份沪深 300 股指期货主力合约的同时，卖出 3份 4%虚值最近一

档行权价的看涨期权，约虚值 4档，暂不考虑手续费，期权到期后进行策略换月操作。

策略参数：回测启始时间，20191223，回测结束时间，20230602，买入 1份股指期货，卖出 3手虚四

档期权。

图 11 沪深 300 股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益
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图 12 沪深 300 股指主力合约走势与开仓备兑策略每日收益

数据来源：山金期货

图 13 沪深 300 股指期货开仓备兑策略回测
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