
投资咨询系列报告

期货市场收市概览
更新时间：2024年01月12日17时14分

一、主要品种收盘情况
交易所 品种 收盘价 涨跌幅 持仓量增减 近20日走势

上
期
所

铝 19030 0.00% -1.36%
铜 68200 0.25% -1.25%
铅 16325 -0.55% 2.45%
锡 206750 0.37% -4.35%
镍 129420 1.67% -7.20%

黄金 480.78 0.07% -0.22%
白银 5895 0.05% 1.43%

螺纹钢 3902 -0.13% -1.71%
热卷 4026 0.20% -1.86%
沥青 3679 1.21% -9.13%

燃料油 2959 -0.57% 0.31%
橡胶 13770 1.14% -2.57%
纸浆 5722 0.18% 1.97%

上
期

能
源

原油 570 1.75% 3.43%
低硫燃料油 4063 -0.22% 2.65%

20号胶 11070 1.05% 1.09%

大
商
所

玉米 2375 -0.50% 0.46%
豆油 7508 -0.29% 1.92%
豆粕 3078 -1.50% 4.87%
PVC 5827 0.50% -1.65%
焦煤 1788.5 0.42% -4.15%

聚丙烯 7266 0.46% -2.52%
塑料 8027 0.50% -3.04%

铁矿石 948.5 -1.76% -1.45%
鸡蛋 3345 -0.36% 2.20%
焦炭 2386 -0.19% -2.06%

棕榈油 7338 1.44% 0.61%
淀粉 2835 0.46% -0.91%

乙二醇 4548 0.75% -3.62%
生猪 13545 0.67% -1.85%
LPG 4354 -0.30% 1.84%

郑
商
所

PTA 5778 0.87% -4.59%
甲醇 2343 0.95% -8.83%
玻璃 1739 -1.92% -6.67%
菜粕 2618 0.23% -5.06%
白糖 6281 0.50% -5.13%
菜油 7888 -0.52% 0.24%
棉花 15520 0.13% -0.68%
棉纱 21775 0.86% 10.27%
硅铁 6700 -0.12% -5.65%
锰硅 6350 0.35% -5.27%
苹果 8296 1.39% -10.33%
红枣 13655 -2.74% 1.19%
纯碱 1827 -1.14% 1.17%

中
金
所

上证50 2239.2 -0.16% -2.84%
沪深300 3286.4 -0.37% -0.90%
中证500 5188.6 -0.35% -1.04%

5债 102.435 -0.14% -3.78%
10债 102.77 -0.21% -3.92%

二、主要品种持仓量变化、涨跌幅和投机度一览
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说明： 1.涨跌幅均按今日收盘价对比昨日结算价计算

2.投机度=品种今日总成交量/总持仓量

3.商品期货价格和涨跌幅均采用主力合约数据，金融期货价格和涨跌幅均采用当月连续合
约数据

贵金属

近期贵金属偏弱窄幅震荡，今日沪金主力收跌0.18%，沪银主力收涨0.05%。①近期宽松预
期小幅降温压制货币属性，VIX、地缘异动等避险存在支撑，年末实物需求支撑商品属性，
诸多利多兑现后价格上行遇阻回调。②货币属性方面，自12月决议联储将降息纳入视野，
近期联储官员频繁淡化降息，美国就业通胀等依然坚挺，美联储会议纪要称不确定何时开
始降息。美联储古尔斯比称降通胀取得进展，降息决定取决于通胀数据。克利夫兰和里士
满联储主席认为通胀仍具韧性。就业上劳动力市场依然强劲，12月非农就业岗位增加21.6
万个，预期为增加17万个，失业率维持在3.7%不变，平均时薪环比上涨0.4%，同比上涨
4.1%。通胀上美国通胀仍具韧性。美国2023年12月核心CPI同比上涨3.9%，创2021年5月以
来新低，预期3.8%，前值4%；环比上涨0.3%，与预期及前值持平。十年期美债收益率和美
元指数承压震荡偏弱。目前市场继续预期加息大概率结束，2024年3月降息概率涨至70%附
近，空间预期维持150基点，远高于12月点阵图预期的75基点；③避险属性方面，VIX低位
反弹，朝鲜半岛等避险存在支撑；④商品属性方面，全球贵金属需求四季度大概率反弹上
行。人民币贬值利多国内溢价。⑤预计贵金属短期震荡偏弱，中线高位震荡，长期阶梯上
行概率偏大。⑥建议稳健者观望，激进者考虑逢高做空。做好仓位控制，严格止损止盈。

黑色
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今日黑色板块整体继续下跌。至收盘时，按对比前收盘价进行计算，螺纹下跌0.61%，热卷
下跌0.37%，铁矿石下跌2.87%，焦炭下跌0.73%，焦煤下跌0.83%，玻璃下跌2.63%。消息面
上，国家统计局公布数据显示，中国12月CPI同比下降0.3%，环比上升0.1%，12月PPI同比-
2.7%，环比-0.1%。物价方面的数据仍不容乐观。供求方面，MySteel公布的数据显示，螺
纹的产量有所下降，库存出现大幅上涨，表需继续下降，247家钢厂铁水产量220.79万吨，
环比增加2.62万吨。数据显示市场已经进入明显的季节性消费淡季，也进入了季节性累库
周期，但铁水产量有所反弹。从季节性规律来看，在消费淡季，黑色商品的价格整体走势
偏强。技术面上，螺纹、热卷跌至重要支撑位附近，玻璃已经跌破了颈线的支撑，铁矿石
有效的跌破了10均线的支撑，焦煤和焦炭仍在下降通道中。目前玻璃、焦煤和焦炭的整体
走势偏空，可以考虑逢高轻仓中线做空。其他品种暂时建议观望。

能化

能化整体走强，布油反弹至79美元附近，烧碱、BR橡胶涨超1%，甲醇、乙二醇、PTA、短
纤，PX、短纤、PP、PVC偏强震荡；纯碱、尿素、偏弱震荡。中东地缘因素继续扰动市场，
载有100万桶伊拉克的圣尼古拉斯号油轮被伊朗在阿曼湾扣押，以报复“美国窃取石油”。
近期美国与伊朗及其支持的也门胡塞武装摩擦逐步升温，迫使油价进一步上行。但EIA报告
显示商业原油库存增幅超预期，汽柴油连续第二周大幅累库近1500万桶再次给市场泼了一
盆冷水，叠加投资者对全球经济的担忧，令油价整体承压。整体来看油价处于大的震荡格
局之内，中期若供应持修复与需求总量不足格局不改，油价或仍以偏弱震荡为主。而国内
化工供应整体充足，需求进入季节性淡季，国内宏观情绪较弱，短期预计化工或宽幅震荡
。
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