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成本推动，聚酯系宽幅震荡

一、PTA

供应:本周PTA装置开工维持稳定，负荷目前至 82%附近。逸盛

海南 200 万吨检修 3 周，计划 1 月 15 日重启；另一条 250 万吨 8

成负荷左右，四川能投 100 万吨 9成负荷，福海创负荷 8成，预估

下周装置运行率小幅抬升，整体货源供应充足。近期基差平稳，1

月份主港货源报盘参考期货 2405贴水 40元/吨附近。

需求：聚酯装置开工维持在 84%，预估下周聚酯开工负荷在

82%-83%，下周三套共计年产能近 88万吨聚酯装置检修，后期聚酯

工厂进入年度检修阶段，聚酯开工缓慢下降，对PTA现货采购积极性

不高，产销不佳，库存有所抬升。织造逐步走低，开工下降至 69%

附近，终端订单疲软。

成本与利润：中东地缘因素继续扰动市场，载有 100万桶伊拉

克的圣尼古拉斯号油轮被伊朗在阿曼湾扣押，以报复“美国窃取石

油”。近期美国与伊朗及其支持的也门胡塞武装摩擦逐步升温，迫

使油价进一步上行。但EIA报告显示商业原油库存增幅超预期，叠加

投资者对全球经济的担忧，令油价整体承压。截至目前，布油已反

弹至 79 美元/桶，PX供应回升，价格稍有走强，成本有支撑。PX-

石脑油价差持续扩张；PTA加工费回落至 320元附近。

库存：PTA下周预计供需整体过剩，1月份小幅累库。

估值：加工费走低，估值中性，后期加工费 200 元/吨或成常态。

策略：套利：做空加工差继续持有

单边：5600-6000区间操作

风险提示：油价大涨；需求超预期转好；出口改善
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二、MEG

供应：供应小幅提升。截至 1 月 11 日，乙二醇整体开工负荷在 53.22%，抬升 1.7%；石脑油制下

降至 57.13%，抬升 2%；煤制负荷回升至 49%，提升 1.2%。内蒙古一套 40 万吨/年的合成气制乙二醇装

置因设备原因检修时间延长，原计划近期重启。沙特 70 万吨 1月中下旬回归，进口或小幅回落。MEG

整体供应压力不大。

需求：聚酯负荷稍有下降，目前至 84%。织造、印染负荷略有走弱。截至 2024 年 1 月 9 日，江浙

织造综合开机率在 70.5%附近。近期部分织造企业亏损有所收缩，但临近年关生产积极性下降，后期江

浙织造综合开机率将大幅回落。

库存：本周继续去化。截至 1 月 11 日，华东主港地区 MEG 港口库存总量 98.4 万吨，较上一统计

周期减少 3万吨，降幅 3%。天气影响部分港口封航，到港量偏少，而下游需求存刚需，港口发货良好，

周内库存延续去化，但依旧处于历史高位。

成本与利润：油价高位震荡，冬季煤、天然气偏紧，整体成本支撑走强，乙二醇重心跟随上移。

主流工艺亏损，变化不大，关注成本油煤的支撑。

估值：估值中性，4300 以下有支撑。

策略：单边：观望；套利：5-9 正套持有。

风险提示：能源大跌，进口大幅增加
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