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原油
数据类别 指标 单位 7月19日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 611.20                -7.40 -1.20%               -12.10 -1.94%

WTI 美元/桶 80.25                -2.15 -2.61%                -1.93 -2.35%

Brent 美元/桶 82.56                -2.30 -2.71%                -2.71 -3.18%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 5.45                  1.08 24.57%                 0.23 4.47%

Sc-Brent 美元/桶 3.14                  1.23 63.90%                  1.01 47.55%

Brent-WTI 美元/桶 2.31                 0.39 20.41%                  0.18 8.40%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 -2.90                -2.30 -383.33%                -4.80 -252.63%

Sc_C1-C6 元/桶 15.40                -3.30 -17.65%                -6.10 -28.37%

Sc_C1-C13 元/桶 36.80                -9.70 -20.86%                -1.60 -4.17%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 85.43                    - 0                  0.12 0.14%

布伦特DTD 美元/桶 85.25                    - 0                 -1.41 -1.63%

阿曼 美元/桶 84.62                    - 0                -0.07 -0.08%

迪拜 美元/桶 84.62                    - 0                -0.07 -0.08%

ESPO 美元/桶 79.25                    - 0                  0.15 0.19%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 2.87                  1.25 77.16%                 2.34 441.51%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 2.69                 2.74 5480.00%                  2.41 860.71%

阿曼升贴水 美元/桶 2.06                  2.12 3533.33%                  1.62 368.18%

迪拜升贴水 美元/桶 2.06                 4.52 183.74%                -1.57 -43.25%

ESPO升贴水 美元/桶 -3.31                 0.74 18.27%               -15.19 -127.87%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7383.70                 0.20 0.00%              -18.80 -0.25%

汽油（华东） 元/吨 8752.50                 0.90 0.01%               -10.70 -0.12%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 12.080661                  0.14 1.21%                 0.20 1.72%

汽油（华东）/Sc - 14.320190                  0.17 1.22%                 0.26 1.86%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -1368.80                -0.70 0.05%                -8.10 0.60%

Sc仓单 仓单总量 万桶 661.20                    - 0              -87.70 -11.71%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 373.72 — —                 0.65 0.17%

商业原油 百万桶 440.23 — —                -4.87 -1.09%

库欣原油 百万桶 32.66 — —                -0.88 -2.61%

汽油 百万桶 232.99 — —                 3.33 1.45%

馏分油 百万桶 128.07 — —                 3.45 2.77%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 28.76 — —                 0.37 1.31%

商业净持仓 万张 -32.51 — —                 0.04 -0.11%

非报告净持仓 万张 3.75 — —                -0.41 -9.82%

基本面概述

宏观方面，市场对美联储9月降息预期打满，拜登退选以及微软系统故障导致商品大跌，从历史经验看多数事件为脉冲式影响，后期空头情绪释放后或面临修复可
能，但留意此次事件后在国际政经对抗升温的前提下，“扰乱定律”或成为潜在利空，另外留意金融业潜在风险。供需方面OPEC+整体仍以管理供应为主，需求端
短期或关注美国需求旺季证实、证伪进程，消息称OPEC8月会议不太可能调整石油产量政策，国内需求或超预期偏弱，若证实或显著拖累全球需求。总体看三季
度面临OPEC+供应管理及旺季需求，或为油价偏强阶段，关键在于需求数据能否支撑强势持续，但后期交易重心将逐渐转往四季度，油价偏强阶段或走向末期，
远期看美油供应增量预期或推动市场期待OPEC+持续减产或深化减产，供应变化的边际效应或大幅走高，油价有巨幅波动基础；地缘因素有概率重回交易，突发
事件脉冲式影响概率走高。另外留意高息环境下美国金融业潜在压力以及美国大选效应溢出。

操作建议

隔夜原油大幅下跌，或源于市场空头情绪释放。前期油价消耗供需预期、降息预期及地缘和天气因素持续上行，盘面表现看若无突发状况美油85美元/桶或对应短
期油价极值，油价大跌后基本对应供需定价，三季度内油价或仍有企稳、偏强基础，但远期仍存不确定性，供需看若OPEC+无新增减产政策，叠加特朗普政府政
策或推动美油供应新高，远期供应压力较大，与之对应的是需求或难有实质性增量（中国需求增速放缓较为确定，且难有新的需求替代），供应增量带动的价格
弹性或大幅增加，油价有巨幅波动基础。交易端宽跨移仓或退出，国内下游产品利润多头择机退出，短线空单注意止盈。短线Sc主力支撑参考595附近，阻力参
考605附近。



产业资讯

1、对于以军战机7月20日空袭也门荷台达，根据以军和当地媒体披露的信息，此次空袭由以军单独实施，除了负责对地攻击的F-15战机以外，由于袭击地点距离以色列约1700公里，
以军还同时派出了空中加油机、侦察机和F-35战机等。（CCTV国际时讯）

2、当地时间20日，伊朗外交部发言人卡纳尼发表声明称，伊朗方面强烈谴责以色列袭击也门荷台达的行为。卡纳尼表示，这些袭击导致荷台达民用基础设施遭到破坏，造成也门民
众受伤，这是以色列“侵略行为”的表现，这一危险的行为可能导致该地区紧张局势进一步升级。卡纳尼认为，以色列在加沙地带的军事行动是当前该地区局势紧张的主要原因，只要
以色列继续对巴勒斯坦进行侵略，该地区就不会恢复和平。以色列以及美国等支持以色列的国家应该对目前的地区局势负直接责任。

3、据外媒报道，美国联邦贸易委员会正在调查包括赫斯公司、西方石油公司和Diamondback能源公司在内的几家大型石油公司的高管是否与欧佩克官员存在不正当交流。据知情人
士透露，联邦贸易委员会的调查人员正在寻找高管试图与欧佩克官员就石油市场动态串通的证据。根据美国反垄断法，这种沟通，尤其是关于定价和产量的沟通，可能是非法的。

4、 洲际交易所：布伦特原油投机者在截至7月16日的一周内将净多头头寸减少了16,359手，降至183,890手。在截至7月16日的一周内，燃料油投机者净多头头寸减少29,736手，降至
53,062手。

5、美国至7月19日当周石油钻井总数477口，前值478口，天然气钻井总数103口，前值100口。

6、金十数据7月19日讯，企业、银行和贸易相关人士称，由于全球网络中断，从伦敦到新加坡的石油、天然气、电力、股票、货币和债券交易商在周五难以正常运作。运营伦敦证券
交易所的LSEG集团表示，其Workspace新闻和数据平台遭遇宕机，影响了全球用户。欧洲能源交易所称，使用其Trayport电力和天然气交易平台的客户在交易中遇到了问题。石油巨
头壳牌、英国石油和维多能源集团的至少六名交易消息人士表示，业务受到了影响。德国银行业协会发言人称，德国银行业正面临着中断。南非Capitec银行表示，银行卡支付、
ATM和APP服务都遭遇严重中断，不过现已完全恢复。一名交易员直言：“我们正在经历全球市场最严重的中断，人们在重启电脑后无法开机。那些没有重启的反而要好一点。”

7、据CME“美联储观察”：美联储8月维持利率不变的概率为95.3%，降息25个基点的概率为4.7%。美联储到9月维持利率不变的概率为2.9%，累计降息25个基点的概率为92.6%，累
计降息50个基点的概率为4.5%。

8、 印度第二大炼油企业BPCL：公司在炼油厂加工了39%的俄罗斯原油。目前俄罗斯原油的折扣约为每桶3.5至4美元。

9、美国总统拜登周日在社交平台X上称，他不会寻求连任，并支持59岁的副总统卡马拉·哈里斯（Kamala Harris）成为民主党候选人。
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