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原油
数据类别 指标 单位 6月5日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货

Sc 元/桶 463.70                -4.50 -0.96%                10.70 2.36%

WTI 美元/桶 63.25                  0.51 0.81%                  1.39 2.25%

Brent 美元/桶 65.29                 0.38 0.59%                  0.31 0.48%

内外价差

Sc-WTI 美元/桶 1.27                 -1.12 -46.72%                  0.12 10.82%

Sc-Brent 美元/桶 -0.77                -0.99 -446.87%                  1.20 -61.12%

Brent-WTI 美元/桶 2.04                  1.82 823.49%                  4.01 -203.52%

Sc月差

Sc_C1-C2 元/桶 4.50                 0.30 7.14%                  5.10 -850.00%

Sc_C1-C6 元/桶 11.00                 -1.10 -9.09%                 5.00 83.33%

Sc_C1-C13 元/桶 15.80              -10.50 -39.92%                 3.40 27.42%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 65.10                    - 0                  1.92 3.04%

布伦特DTD 美元/桶 66.51                    - 0                 2.55 3.99%

阿曼 美元/桶 64.67                    - 0                 0.72 1.13%

迪拜 美元/桶 64.65                    - 0                 0.70 1.09%

ESPO 美元/桶 61.25                    - 0                  1.06 1.76%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 -0.19                -1.79 -111.88%                 0.99 -83.90%

布伦特DTD升贴水 美元/桶 1.22                  1.46 608.33%                  4.10 -142.36%

阿曼升贴水 美元/桶 -0.62                 0.92 59.74%                 2.45 -79.80%

迪拜升贴水 美元/桶 -0.64                  1.12 63.64%                -0.92 -328.57%

ESPO升贴水 美元/桶 -4.04                -1.83 -82.81%              -19.06 -126.89%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 6852.18              -25.00 -0.36%               46.00 0.68%

汽油（华东） 元/吨 7737.55                -6.27 -0.08%               56.64 0.74%

价差参考

柴油（华东）/Sc - 14.777187                 0.09 0.60%                -0.25 -1.65%

汽油（华东）/Sc - 16.686533                  0.15 0.89%                -0.27 -1.59%

柴油-汽油（华东） 元/吨 -885.36               -18.73 2.16%              -10.64 1.22%

Sc仓单 仓单总量 万桶 402.90                    - 0                    - 0

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 401.82 — —                  0.51 0.13%

商业原油 百万桶 436.06 — —                -4.30 -0.98%

库欣原油 百万桶 24.09 — —                 0.58 2.45%

汽油 百万桶 228.30 — —                 5.22 2.34%

馏分油 百万桶 107.64 — —                 4.23 4.09%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 16.57 — —                -2.07 -11.12%

商业净持仓 万张 -16.91 — —                  1.77 -9.47%

非报告净持仓 万张 0.34 — —                 0.30 812.57%

基本面概述

宏观方面，美联储6月、7月降息大概率不降息，其货币政策或仍维持谨慎、有可能滞后于经济数据，市场预期年内有1-2次降息。中美元首通话释放一定积
极信号，斗而不破概率走高，未来交易或再回宏观数据和供需预期。另外保留美债收益率陡然走高可能带来系统性风险的敏感性（雷·达利欧新书《国家是
如何破产的：大周期》发布，提及“确信美国政府的财政状况已到了拐点”）。供需方面，OPEC+7月维持增产、供应增加预期较为确定，分歧在于供应增量
何时兑现，且沙特有概率寻求提速增产以期弃价保量，対油价而言是利空。地缘方面看，俄乌冲突后续演进有待观察，一方面如果为有限升级则短期冲击
或告一段落，另一方面保留对地缘突发事件的敏感性（俄乌、美伊等），或在预期较为一致情形下保留对黑天鹅事件的对冲能力。整体看，OPEC+或较为
确定的走向增产、增产节奏有待观察，沙特可能弃价保量対油价为潜在利空，短期存在地缘、关税等扰动因素。

操作建议

隔日美油高位偏强震荡再次冲击重要阻力位，盘面运行至重要节点，短期博弈结果可能决定中期行情走势。中长期看WTI在跌破减产底后第二轮测试减产底
压力，本轮连续多次上冲，但重要压力位64美元/桶附近表现为压力持续有效，本次上冲或源于俄乌冲突升级助力、OPEC+增产效果不及预期以及中美可
能维持斗而不破格局，油价短线表现为高位强势震荡格局，但继续上行或需增量利多支持，可能源于供需预期改变、地缘升级等因素。保留对美债收益率
陡然走高以及由此可能带来的冲击的敏感性。交易端面临中期布局时机，前期减产底压力有效前提下仍维持谨慎逢高沽空思路，激进者短线试空且注意止
损，以防地缘异动带来潜在损失，或采用虚值看跌期权布局空头；博弈地缘异动、OPEC+超预期政策的可考虑期权（Sc2507期权剩余期限有限、有末日效
应）。
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产业资讯

1、据AXIOS网站报道，两名直接了解情况的以色列官员表示，以色列向白宫保证，除非美国总统特朗普发出与伊朗谈判失败的信号，否则以色列不会对伊朗的核设施发动袭击
。一名官员表示，以色列向美国同行明确表示，以色列不会让特朗普政府感到意外，对伊朗进行军事打击。第二位以色列官员说：“我们安抚了美国人，告诉他们如果能找到一
个好的外交解决方案，发动袭击是没有逻辑的。这就是为什么我们决定给他们一个机会，等到谈判彻底无果、白宫特使威特科夫放弃努力之后，我们才会考虑任何军事行动。”
以色列一名高级官员称，虽然以色列国防军一直在为可能对伊朗发动的袭击进行训练，但美国和其他国家误解了以色列国防军在打击也门胡塞武装之前采取的措施，认为这是
为即将对伊朗发动的袭击做准备。

2、美国金融交易和预测市场平台Kalshi目前预期美国总统特朗普被再次弹劾的几率为49%。

3、伊拉克石油部表示，其石油出口减少的原因在于未能接收并出口库尔德地区生产的石油，同时被迫减产以遵守欧佩克配额。

4、欧洲央行的经济预测假设2025年油价为66.7美元/桶，2026年油价为62.8美元/桶，2027年油价为64.2美元/桶。假设2025年欧元兑美元EUR/USD汇率为1.11，假设2026年和
2027年的汇率为1.13。

5、市场消息：俄罗斯5月份原油产量仍低于欧佩克+目标。

6、堪萨斯城联储主席施密德周四表示担心关税可能重新引发通胀，称价格上涨压力可能在未来几个月显现，但其全部影响可能要更久之后才能完全显现。这番讲话表明，施密
德可能倾向于维持美联储政策利率不变，不仅在即将于6月17-18日举行的会议上，而且在此之后的一段时间内也是如此，以确保目前接近美联储2%目标的通胀不会失控。目前
市场普遍预计美联储将在6月会议上按兵不动。施密德称：“虽然从理论上讲，货币政策应该忽略一次性价格上涨，但我不愿意用美联储的声誉和信誉来押注理论的正确性。”与
此同时，他表示，尽管人们普遍认为关税将减缓经济增长并削弱劳动力市场，但他对经济增长势头“持乐观态度”。

7、据CME“美联储观察”：美联储6月维持利率不变的概率为97.5%，降息25个基点的概率为2.5%。美联储7月维持利率不变的概率为67.3%，累计降息25个基点的概率为
32.0%，累计降息50个基点的概率为0.8%。

8、美国财政部向国会提交了关于美国主要贸易伙伴宏观经济和外汇政策的半年度报告。报告中，财政部审查和评估了截至2024年12月的四个季度中美国主要贸易伙伴的政
策，这些贸易伙伴占美国对外货物和服务贸易的78%左右。审查发现，截至2024年12月的四个季度，美国没有主要贸易伙伴操纵其货币与美元之间的汇率。当前，财政部的主
要贸易伙伴“监测名单”上有9个经济体，其中包括：日本、韩国、新加坡、越南、德国、爱尔兰和瑞士等国。

9、当地时间5日晚，在过去的半小时内，以色列无人机9次轰炸了黎巴嫩首都贝鲁特南郊的多座建筑物。目前以军对贝鲁特南郊的空袭仍在持续。稍早前，以军向黎巴嫩贝鲁特
南郊民众发出撤离令，随后对目标地区发动无人机空袭，而当地平民仍在试图逃离。

10、美联储施密德：美联储可通过人员自然流失，在未来两年内实现裁员10%的目标。看到在美联储内部将一些人工智能技术付诸实践的潜在机会。
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