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主要内容

虽然关于美伊谈判双方各执一词，但为了达到夺取哈尔克岛的目的，提前

释放烟雾弹，麻痹对手，特朗普这点很在行。即使谈判如特朗普所说，取得巨

大进展，而事实上，双方直接的接触可能都没有发生。现阶段，美伊分歧巨大，

没有人相信美伊之间短期可以达成协议。五天之后，美国海军陆战队应该已经

到达中东，叠加驻守在中东的地面部队，在绝对的制空权之下，夺取哈尔克岛，

并将哈尔克岛作为筹码，换取伊朗的让步，从而达成阶段性的停火协议，达到

缓解原油供应压力的目的，也可以使美国体面的退出这场危机。在这个过程中，

原油仍然存在巨大的短线拉升的可能。

如果美国夺取了哈尔克岛并将其作为谈判筹码，伊朗会不会孤注一掷？伊

朗和美国之间能达成“交易”吗？我们的观点是，伊朗不会孤注一掷，美伊之

间是可以达成“交易”的。
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美伊和谈的罗生门

本周一晚间，美股开盘前，美国总统特朗普表示，美国与伊朗进行了“强有力”的对话，并

已形成协议要点，将暂停打击其能源设施 5天。特朗普称，正就达成更广泛协议与伊朗磋商，美

伊“可能在 5天内甚至更短时间内”达成协议。

图 1：WTI 原油主力 K 线图 图 2：近两日 WTI 原油主力分时图

数据来源：文华财经、山金期货 数据来源：文华财经、山金期货

图 3：伦敦金的日 K 线图 图 4：伦敦金的分时图

数据来源：文华财经、山金期货 数据来源：文华财经、山金期货

受特朗普有关美伊谈判言论影响，全球金融市场巨震。美油、布油直线跳水，一度均跌 14%
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左右，日内振幅均超 17%。美国国债收益率由大幅上涨转为下跌，2 年期美债收益率波动超 22

个基点。贵金属强势反弹，COMEX 白银收盘跌 0.49%，此前一度跌超 12%；COMEX 黄金跌 3.6%，

此前一度跌超 10%。

不过，伊朗方面多位官员通过不同渠道多次否认同美国对话。伊朗外交部称，特朗普相关表

态旨在降低能源价格并为军事行动争取时间。伊朗外交部发言人巴加埃表示，伊朗过去几天收到

部分友好国家就美国要求通过谈判结束战争一事发来的信息，已根据原则立场作出恰当回应，并

未与美国举行任何谈判。一名伊朗高级官员称，美国总统特朗普无权为谈判设定条件或最后期限。

该官员表示，伊朗与美国之间已通过埃及和土耳其传递信息，旨在缓解紧张局势，但美方仍未接

受伊朗提出的两项核心条件，即赔偿损失和承认对伊朗的侵犯。另据 CBS 新闻，一名伊朗高级官

员表示，伊朗正在通过调解人审查美方的信函，之后谈判才能开始。当地时间 3月 23 日，据一

名消息人士透露称，所谓伊朗伊斯兰议会议长卡利巴夫与美国谈判完全是假消息，捏造该假消息

的目的之一是为暗杀卡利巴夫创造条件。这名消息人士说，捏造谈判假消息的目的还包括诋毁卡

利巴夫、在伊朗国内引起分裂、煽动民众情绪。

随后，据彭博社的报到，特朗普向记者透露，其特使威特科夫和女婿库什纳周日一直与一名

伊朗高官讨论到晚间，且会谈将在周一继续。特朗普未透露与威特科夫和库什纳接触的伊朗官员

身份，但表示，“我们正在与我认为最受尊敬、也是领导者的那个人接触”。一名以色列官员及

另外两名知情人士称，伊朗方面的谈判代表是影响力正日益增强的议会议长卡利巴夫。卡利巴夫

在 X平台表示，从未与美国进行过此类会谈，并嘲讽这一说法是企图操纵金融市场的手段。

北京时间周二中午，有以色列媒体报道称，一名以色列官员表示，美国方面已将 4月 9日设

定为结束对伊朗战争的目标日期。该官员表示，伊朗与美国之间的会谈预计将于本周晚些时候在

巴基斯坦举行。

美伊各自的立场

伊朗在 3月 22 日通过官方渠道正式提出了六项停战条件，被外界视为一份“胜利者清单”，

旨在从根本上重塑中东安全架构。这些条件包括：1）永久性安全保障： 必须提供具有法律约束

力的国际担保，确保战争不再重演，彻底消除未来遭受美以侵略的可能性；2）美军撤离：关闭

美国在中东地区的所有军事基地，消除其对伊朗的直接军事威胁；3）战争赔偿：由侵略方（美
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以）全额赔偿伊朗因战争造成的人员伤亡、基础设施损毁及经济损失；4）全面停火：结束该地

区所有战线（包括代理人战场）的战事，实现整体和平；5）霍尔木兹海峡新秩序：为霍尔木兹

海峡建立新的法律和安全体系，确保伊朗对该战略水道的主权和控制权得到尊重；6）追究媒体

责任：审判并移交从事反伊朗宣传活动的媒体人员，以此作为对“认知战”的回应。另外，伊朗

总统佩泽希齐扬此前还强调，美以必须首先承认伊朗的合法主权及和平利用核能的权利。

美国方面，特朗普目前拒绝公开接受伊朗的条件，甚至明确表态“正在彻底摧毁对方时不会

停火”。其实际立场主要有三个方面。首先，美方认为停火的前提是伊朗的军事反击能力被“彻

底摧毁”，包括核设施、导弹库及指挥系统的瘫痪。另外，要求伊朗停止敌对行动，包括伊朗立

即停止对所有美军基地、以色列本土及其代理人的攻击。最后，而且也是最重要的，拒绝从现有

基地撤军或支付赔偿。但可能愿意通过第三方（如海湾国家或联合国）提供某种形式的“不入侵

承诺”（是否最终能否得到有效保障，其实第三方谁也不敢保证），前提是伊朗放弃核武追求。

而且，特朗普政府坚持停火时机需与以色列协商决定，实际上美国的停火条件还需要兼顾以色列

的立场。

以色列的立场最为强硬（也有可能仅是谈判策略）。以色列的要求包括，伊朗必须完全放弃

弹道导弹计划、无人机能力及所有大规模杀伤性武器项目；伊朗必须停止对真主党、哈马斯、胡

塞武装等地区代理人的所有支持和资助；不再视以色列为敌人；接受长期的国际核查与监控，确

保上述条款被执行。以色列的要求无异于要求伊朗彻底投降，放弃一切抵抗，彻底扔掉一切打狗

棍，实现对以色列的“零威胁”

当前是否有达成协议的可能？

由于三方的要求差距巨大，难以弥合这些分歧，可以肯定的是，暂时很难达成协议。另外，

双方均认为对方缺乏诚意，伊朗担心停火后遭再次打击，美以担心停火让伊朗获得喘息重整旗鼓。

在战术上，伊朗打的是“持久战/消耗战”，利用地理纵深和代理人拖垮对手，但代价是基础设

施以及军事设施遭遇巨大破坏。所以，伊朗的“持久战”未必能持续太久。美以打的是“闪电战

/斩首战”，试图速战速决，但伊朗新的领导人更加强硬，“斩首站”适得其反。另外，在美以

防空火力捉襟见肘以及伊朗民生基础设施遭遇重大破坏的情况下，继续高强度度对抗，双方均难

以持续。
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未来的可能走向

鉴于双方条件差距过大，短期内达成正式和平协议的可能性极低。最可能的结局是走向“边

打边谈”。有消息称，美军已将驻扎在日报的海军陆战队调往波斯湾，预计很快到处战位。之所

以调陆战队前往海湾地区，不外乎两个可能的目的，其一，夺取伊朗核材料，捣毁核设施，深度

破坏伊朗核能力；其二，夺取哈尔克岛。但是，考虑到目前伊朗的浓缩铀已经被深埋在之前已经

破坏掉的洞库中，相关核设施所在的洞库也已经被伊朗封死，派陆战队深入伊朗腹地夺取浓缩铀、

破坏核设施风险巨大，极难达成这个目标。占领哈尔克岛相对容易达到目标。

美国夺岛的主要目的应该不是长久控制，而是为了增加谈判的筹码。虽然伊朗说，如果美国

夺岛，则将轰炸周边国家油气生产设施。但是，伊朗反击的导弹数量和准度都有问题，所造成的

损失应该可控，但对原油来说，不是好事。如果夺岛成功，则可以用哈尔克岛换伊朗较大程度的

让步，对特朗普来说，是个切实可行的可以达到体面退出的办法。

综上所述，虽然关于美伊谈判双方各执一词，但为了达到夺取哈尔克岛的目的，提前释放烟

雾弹，麻痹对手，特朗普这点很在行。现阶段，美伊分歧巨大，没有人相信美伊之间短期可以达

成协议。即使谈判如特朗普所说，取得巨大进展，而事实上，双方直接的接触可能都没有发生。

五天之后，美国海军陆战队应该已经到达中东，叠加驻守在中东的地面部队，在绝对的制空权之

下，夺取哈尔克岛，并将哈尔克岛作为筹码，换取伊朗的让步，从而达成阶段性的停火，达到缓

解原油供应压力。在这个过程中，原油仍然存在巨大的短线拉升的可能。

如果美国夺取了哈尔克岛并将其作为谈判筹码，伊朗会不会孤注一掷？伊朗和美国之间能达

成“交易”吗？我们的观点是，伊朗不会孤注一掷，美伊之间是可以达成“交易”的。

为什么？且关注我们之后的分析报告

风险提示

1）中东紧张局势快速以和平方式收尾；
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山金期货有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会批

准的期货交易咨询业务资格（证监许可[2012]33 号）。

本报告由本公司投资咨询部制作，未获得本公司的书面授权，任何人和单位

不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货研究人

员采用可信的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证，且本报告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，

可能会随时调整，报告中的信息或所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务

的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议作任何担保。在本公

司及其研究人员知情的范围内，本公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系

人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关系，同时提醒期货投资者，期市有风

险，入市须谨慎。
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